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INFORMACION DE LA COMPANIA

Historia y Desarrollo de Leasing Banistmo S.A.

Leasing Banistmo S.A. es una sociedad andnima debidamente organizada de acuerdo con las leyes
de la Republica de Panama, segun consta en la Escritura PUblica No. 4,765 de 27 de marzo de 1987,
otorgada ante la Notaria Primera del Circuito de Panama y debidamente inscrita en el Registro
Puablico a la Ficha 191342, Rollo 21271 e Imagen 0002 de la Seccion Mercantil del Registro Publico
desde el dia 23 de abril de 1987. Inicia operaciones en mayo de 1990 y la existencia de la sociedad
es perpetua con domicilio en Plaza Edison, Avenida Ricardo J. Alfaro, Panamd, Republica de
Panama4, y teléfono: 263-5855.

Leasing Banistmo S.A. se especializa en financiacion de activos productivos ofreciendo soluciones
orientadas para satisfacer necesidades de inversion, financiacién y uso de activos para empresas,
comerciantes y profesionales independientes.

La principal entidad financiera con quien Leasing Banistmo S.A. mantiene relaciones es Banistmo
S.A. miembro del Grupo Bancolombia S.A.

Informe de Actualizaciéon Anual
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Hechos de importancia 2023

Con el propésito de cumplir a lo establecido para la Superintendencia de Mercado de Valores a
través del Acuerdo No. 3-2008 de 31 de marzo de 2008, segln este fue modificado por el Acuerdo
No. 2-2012 de 28 de noviembre de 2012; y, al Convenio de Inscripcion de Valores de la Bolsa de
Valores de Panama, S.A., se confirma que se suscitaron los siguientes hechos considerados de
importancia:

1. El 1 de septiembre de 2023 le anunciamos formalmente al publico inversionista, la
designacion de la sefiora Juliana Vanegas Valencia como nueva Vicepresidenta de Servicios
Corporativos, a partir del 1 de septiembre de 2023.

La sefiora Vanegas es Ingeniera en Procesos y obtuvo un MBA, Magister en Administracion,
ambos titulos de la Universidad Eafit, Medellin, Colombia. Cuenta con mas de 19 afios de
experiencia laboral orientada al mejoramiento de la estabilidad, calidad y productividad de
los procesos para apalancar la estrategia y la competitividad organizacional. Inicié su carrera
en Bancolombia como Gerente del Activo de Ingenieria de Procesos, y en su hoja profesional
también se destacan roles como Gerente de Gestidn de Servicios para los Clientes, Directora
de Transformacion y Proyectos de Negocios, directora de Servicios de Clientes y Productos
y directora de Gestién y Lider del Equipo de valor continuo de Pricing para el negocio, en el
que se desempeiié hasta la fecha.

Informe de Actualizaciéon Anual
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Politicas de dividendos

Leasing Banistmo S.A no cuenta con una politica de dividendos establecida. En el periodo
comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2023, no se han distribuido dividendos. La
decision de distribucién se evalia de forma periédica y esta directamente relacionada con las
expectativas de crecimiento del portafolio de arrendamientos financieros concedidos para los
proximos periodos y los niveles de capitalizaciéon deseados para la operacion de la empresa de
arrendamiento financiero.

Capital Accionario

El capital accionario de Leasing Banistmo S.A. se encuentra compuesto como se describe a
continuacion:

Al 31 de diciembre de 2023, se mantienen quinientas (500) acciones sin valor nominal,
completamente pagadas y emitidas desde el 27 de marzo de 2014 a favor de Banistmo S.A, dicho
namero de acciones estan autorizadas de acuerdo con el Pacto Social.

Las quinientas (500) acciones sin valor nominal representan el capital social y actualmente no se
cuenta con acciones del Emisor mantenidas en tesoreria y no mantiene capital autorizado que no
haya sido emitido o un compromiso de incrementar el capital social.

Bonos Rotativos Locales Leasing Banistmo S.A.

A continuacion, se detalla la cantidad de valores en circulaciéon al cierre del 2023:

Bonos Rotativos Locales Leasing Banistmo S.A. hasta $150,000,000.00

Fechade Fechade Monto cunén Periodicida Resolucion Serie
Emisiéon [Vencimiento Emitido up d de pago

CNV No. 153-10 del
3 de mayo de 2010

17-Oct-19  17-Oct-24 | 30,000,000.00 4.90%  Trimestral = C\NY NO.153-10del’ .
3 de mayo de 2010

27-Mar-20  27-Mar-25 | 15,000,000.00 4.60% = Trimestral | SNV No.153-10del
3 de mayo de 2010

. CNV No. 153-10 del
- - - - 0,
2-Sep-20 2-Sep-25 |10,000,000.00 | 4.65% | Trimestral 3 de mayo de 2010 Y

20-Nov-20 = 20-Nov-25 | 10,000,000.00 4.15%  Trimestral C\Y NO-153-10del’
3 de mayo de 2010

5-Feb-21 = 5Feb-26  20,000,000.00 390%  Trimestral S\v NO-153-10del -,
3 de mayo de 2010

29-Jul-21 | 29-Jul-26 | 20,000,000.00 3.95% = Trimestral C\Y NO-153-10del o
3 de mayo de 2010

22-Jul-19 22-Jul-24 | 20,000,000.00 | 4.25% Trimestral

Informe de Actualizaciéon Anual
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Bonos Rotativos Locales Leasing Banistmo S.A. hasta $250,000,000.00

Fecha de Fecha de Monto Cunén Periodicidad Resolucion Serie
Emision | Vencimiento Emitido up de pago

17-Dec-21  17-Dec-26  10,000,000.00 4.30%  Trimestral oMV NO: 245-18 del
1 de junio de 2018

15-Mar22  15-Mar27 10,000,000.00 4.30%  Trimestral v NO- 245-18del
1 de junio de 2018

22.Jul-22  22-Jul-27  10,000,000.00 4.85%  Trimestral oMV NO. 245-18del
1 de junio de 2018

9-Dic-22  9Dic27  10,000,000.00 5.85%  Trimestral My NO-245-18del g
1 de junio de 2018

27-Feb-23  27-Feb-28 12,000,000.00 595%  Trimestral SV NO:-245-18del o
1 de junio de 2018

22-Jun-23  22-Jun-28  12,000,000.00 585%  Trimestral v NO-245-18del
1 de junio de 2018
SMV No. 245-18 del

i 5 i 5 0 . .
16-Nov-23 16-Nov-28 14,000,000.00 6.10% Trimestral 1 de junio de 2018 H

Pacto Social y Estatutos de Leasing Banistmo S.A.

1. Alafecha, no existen estipulaciones aplicables a los negocios o contratos entre El Emisor
y sus Directores o Dignatarios en los que éstos tengan intereses, de forma directa o
indirecta.

2. Con relacion a los Directores, Dignatarios, Ejecutivos o Administradores, a la fecha, no
existen disposiciones en el Pacto Social del Emisor con relacién a:

e La facultad para votar en una propuesta, arreglo o contrato en los que se tenga
interés,

e Lafacultad para votar por una compensacion para si mismo o cualquier miembro de
la Junta Directiva,

e El nimero de acciones requeridas para ser Director o Dignatario.

En relacion con el retiro o no de Directores, Dignatarios, Ejecutivos o0 Administradores por
razones de edad, el Cddigo de Buen Gobierno del Emisor determina la edad de 65 afios
como la maxima para laborar en los cargos de Alta Gerencia como lo son Presidente,
Vicepresidentes Corporativos y Gerentes Generales, dentro del Banco y Subsidiarias.

3. En el Pacto Social del Emisor se establece que todas las acciones de una misma clase
son iguales entre si, por lo que confieren los mismos derechos y estan sujetas a idénticas
obligaciones y restricciones. Por lo anterior, no se instituyen derechos, preferencias y/o
restricciones para cada clase de acciones. No obstante, existe una preferencia en favor
de los accionistas que deseen comprar las acciones de la sociedad. Dicha preferencia la
podran ejercer pagando como precio de dichas acciones el valor que tenga en los libros
de la sociedad al cierre del periodo fiscal inmediatamente anterior. Si son dos (2) o0 mas
los accionistas que quieren ejercer las preferencias establecidas en la Ley o en el Pacto
Social, entonces cada uno comprard las acciones en venta en proporcién al nimero de
acciones que ya le pertenecen.

Informe de Actualizaciéon Anual
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4. En el Pacto Social del Emisor no se establecen acciones para cambiar los derechos de
los tenedores de las acciones.

5. Conforme al Pacto Social del Emisor dispone que todos los afios habra una reunion
ordinaria de la Junta de Accionistas para cualquier asunto debidamente sometido a
consideracion de los accionistas. Habra, ademas, reuniones extraordinarias cuando sean
convocadas conforme a la Ley, el Pacto Social o los Estatutos de la Sociedad. Las
reuniones de accionistas seran convocadas por la Junta Directiva de la sociedad por
intermedio del Presidente de la sociedad o de cualquier Dignatario designado por éste.
También, debera ser convocada por la Junta Directiva, el Presidente o el Secretario de la
sociedad a peticion escrita de uno o mas accionistas de la sociedad.

6. Alafecha, no hay limitaciones en los derechos para ser propietario de valores del Emisor.
7. Alafecha, las acciones del Emisor son de libre circulaciéon y no existe restriccién alguna
para el cambio de control accionario del Emisor en caso de fusion, adquisicién o

reestructuracion, sélo el derecho preferente de los accionistas.

8. Para las modificaciones al capital, no se establecen condiciones mas rigurosas que las
requeridas por Ley.

Informe de Actualizaciéon Anual
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Descripcion del negocio

Giro normal del negocio

Leasing Banistmo se dedica al arrendamiento financiero de bienes muebles tales como: vehiculos a
motor, maquinarias, equipo rodante, equipos de oficina, equipos médicos, equipos de tecnologia,
equipos de generacion de energia, entre otros.

Arrendamiento financiero de bienes muebles

El contrato de arrendamiento financiero se encuentra regulado mediante la Ley No. 7 de 10 de julio
de 1990, la cual establece que el Ministerio de Economia y Finanzas queda facultado para
reglamentar las disposiciones de dicha Ley. El contrato de arrendamiento financiero es definido en
la regulacion antes mencionada como una operacion en la cual una parte (El Arrendador) celebra,
segun la indicacion de la otra parte (El Arrendatario), un Contrato en virtud del cual El Arrendador
adquiere un bien mueble (ElI Equipo) dentro de los términos aprobados y especificados por el
Arrendatario, en la medida que estos conciernan a sus intereses, y celebra un Contrato de
Arrendamiento con El Arrendatario, confiriendo a éste el derecho a utilizar el equipo mediante el
pago de alquileres por un término o plazo definido.

Los principales jugadores del negocio de Leasing son: Finanzas Generales (Banco General), Aliado
Leasing, Global Bank, Metro Leasing, Multileasing Financiero. Leasing Banistmo S.A. en 2023 esta
posicionando como un agente relevante en el mercado.

Principales Mercados

La Compaiiia esta enfocada en atender el mercado local y su base de clientes responde a distintos
sectores econdmicos. Se concentra en la atencién de clientes existentes de la arrendadora y en la
busqueda de nuevos negocios utilizando la plataforma de Banistmo S.A. Los sectores que presentan
mayor actividad dirigidas al producto son: Comercio, Servicio, Transporte y Logistica, Agroindustrias
Manufactura e Infraestructura.

Estaciones Climaticas

Las estaciones climéticas no afectan de forma significativa el negocio del Emisor.

Fuentes y materia prima

El negocio del emisor no requiere fuentes y disponibilidad de materia prima.

Canales de Mercadeo

Leasing Banistmo S.A. esté en la capacidad de utilizar todos los canales de distribucion de Banistmo
S.A.

Patentes, Licencias Industriales

A la fecha, no existen patentes, licencias industriales, comerciales o contratos financieros de los
cuales El Emisor sea dependiente y que afecten significativamente el negocio o rentabilidad de estas.

Posicion Competitiva

A la fecha, el Emisor no ha hecho declaraciones acerca de su posicion competitiva.

Informe de Actualizaciéon Anual
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Regulaciones Publicas

El Emisor, en cumplimiento de la Ley No. 7 de 10 de julio de 1990, se registré ante la Direccion de
Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias, asi como en el Registro de
Arrendadores Financieros del Ministerio de Economia y Finanzas. Por tanto, se encuentra
debidamente autorizado para el ejercicio de la actividad de arrendamiento financiero de bienes
muebles, de conformidad con la Resolucién 077 de 25 de septiembre de 2008 emitida la Direccion
General de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias.

En adicion a las normas que regulan en Panama a las Sociedades Andnimas y donde El Emisor es
una de ellas, las Instituciones Publicas que controlan su funcionamiento administrativo (no operativo
y sin planilla) son:

o El Ministerio de Comercio e Industrias, en cuanto a su licencia comercial.

e El Ministerio de Economia y Finanzas en cuanto a su tasa Unica, rentas e impuestos

nacionales.

e El Municipio de Panama en cuanto a tasas e impuestos municipales.

e La Superintendencia de Bancos de Panama.

e La Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.

e Unidad de Andlisis Financiero.

Restricciones monetarias

No aplica.

Litigios Legales

El Emisor no mantiene juicios o demandas de naturaleza administrativa, judicial o arbitral que
pudiesen tener una incidencia, impacto significativo o material, adverso al negocio al 31 de diciembre
de 2023.

Sanciones Administrativas

El Emisor no ha sido sancionado administrativamente al 31 de diciembre de 2023.

Estructura Organizativa

Leasing Banistmo S.A. es una Subsidiaria 100% de Banistmo S.A; a continuacion, se presenta la
estructura organizacional al 31 de diciembre de 2023.

BANCOLOMBIA S.A.
**100%**

BANISTMO S.A.
100%

Leasing Banistmo S.A.
100%

Leasing Banistmo S.A., no tiene subsidiarias al 31 de diciembre de 2023.

Informe de Actualizaciéon Anual 10
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Propiedad, Plantay Equipo

No aplica.

Investigacion y Desarrollo, Patentes, Licencias, entre otros

A la fecha, ElI Emisor no ha invertido en investigacion y desarrollo, patentes o licencias.

Informacion sobre Tendencias
Leasing Banistmo S.A. utiliza todas las plataformas arquitecténicas de Banistmo S.A.

En el 2023, Banistmo S.A. alcanzo hitos importantes basados en iniciativas centradas en mejorar la
experiencia de los clientes. Se optimizé el modelo operativo que mide su nivel de recomendacion
(NPS Transaccional), mejorando el tiempo de respuesta del cliente a 24 horas, luego de tener una
interaccién en las sucursales, complementando con la mejora en la gestion de alertas y respuesta
oportuna a sus peticiones.

En temas de Seguridad, se robustecié el ambiente de control con el incremento en los esquemas de
protecciéon de datos a través de la administracion y monitoreo de los accesos junto con la
automatizacion de flujos operativos que soportan la interaccion de los usuarios duefios de la
informacion.

Informe de Actualizaciéon Anual 11
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ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Liquidez

El total de activos al 31 de diciembre de 2023 por B/.145.4 millones estdn compuestos por depdsitos
en bancos y arrendamientos financieros, que comparados con el total de activos reportados al 31 de
diciembre de 2022 por B/.144.2 millones, incrementan B/.1.2 millones (0.8%).

La totalidad de los activos liquidos de Leasing Banistmo S.A. se encuentran en cuentas bancarias

de Banistmo S.A.

Para mayor detalle, presentamos el siguiente cuadro con la posicion de activos liquidos de Leasing

Banistmo S.A. al 31 de diciembre de 2023:

Activos Liquidos

Total Activos liquidos
Arrendamientos financieros netos
Total de Activos Productivos
Otros Activos

Total de Activos

Razones de liquidez

diciembre-23
17,969,698
125,481,709
143,451,407
1,991,504
145,442 911

diciembre-23

diciembre-22
10,567,365
131,813,382
142,380,747
1,770,875
144,151,622

diciembre-22

Arrendamientos financieros/Total de Activos
Activos Liquidos/Total de Activos

Activos Liquidos/Activos Productivos

Total de Activos Productivos/Total de Activos

Total de Otros Activos/Total de Activos

Recursos de Capital

La empresa ha mantenido una mezcla de recursos propios y deuda, los cuales se han utilizado
principalmente para mantener la cartera de arrendamientos financieros.

Sus principales fondos de operacion provienen del flujo de caja generado por los ingresos
provenientes de arrendamientos financieros. El capital de trabajo para otorgamiento de estos
arrendamientos se da a través de la colocacion de bonos en el mercado bursétil de Panama.

De igual forma, el principal compromiso de Leasing Banistmo S.A. son las emisiones de bonos que
realiza la entidad.

El detalle del valor nominal de los bonos que se mantienen con sus respectivos vencimientos se
muestra a continuacion:

Informe de Actualizaciéon Anual 12
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31 de diciembre 31 de diciembre

2023 2022

(Auditado) (Auditado)
Bonos corporativos serie V emitidos en julio de 2019 con vencimiento el
22 de julio de 2024 pagaderos trimestralmente. 3,000,000 7,000,000
Bonos corporativos serie W emitidos en octubre de 2019 con
vencimiento el 17 de octubre de 2024 pagaderos trimestralmente. 6,000,000 12,000,000
Bonos corporativos serie X emitidos en marzo de 2020 con vencimiento 3.750,000 6,750,000
el 27 de marzo de 2025 pagaderos trimestralmente.
Bonos corporativos serie Y emitidos en septiembre de 2020 con
vencimiento el 2 de septiembre de 2025 pagaderos trimestralmente. 3,500,000 5,500,000
Bonos corporativos serie Z emitidos en noviembre de 2020 con
vencimiento el 20 de noviembre de 2025 pagaderos trimestralmente. 4,000,000 6,000,000
Bonos corporativos serie AA emitidos en febrero de 2021 con
vencimiento el 5 de febrero de 2026 pagaderos trimestralmente. 9,000,000 13,000,000
Bonos corporativos serie AB emitidos en julio de 2021 con vencimiento
el 29 de julio de 2026 pagaderos trimestralmente. 11,000,000 15,000,000
Bonos corporativos serie B emitidos en diciembre 2021 con vencimiento
el 17 de diciembre de 2026 pagaderos trimestralmente. 6,000,000 8,000,000
Bonos corporativos serie C emitidos en marzo de 2022 con vencimiento 6,500,000 8.500,000
el 15 de marzo de 2027 pagaderos trimestralmente.
Bonos corporativos serie D emitidos en julio de 2022 con vencimiento
el 22 de julio de 2027 pagaderos trimestralmente. 7,500,000 9,500,000
Bonos corporativos serie E emitidos en diciembre de 2022 con
vencimiento el 9 de diciembre de 2027 pagaderos trimestralmente. 8,000,000 10,000,000
Bonos corporativos serie F emitidos en febrero de 2023 con vencimiento
el 27 de febrero de 2028 pagaderos trimestralmente. 10,200,000
Bonos corporativos serie G emitidos en junio de 2023 con vencimiento
el 22 de junio de 2028 pagaderos trimestralmente. 10,800,000
Bonos corporativos serie H emitidos en noviembre de 2023 con
vencimiento el 16 de noviembre de 2028 pagaderos trimestralmente. 14,000,000
Total de valor nominal de Bonos por pagar 103,250,000 101,250,000
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Los bonos estan respaldados por el crédito general del emisor y constituyen obligaciones generales
del mismo.

Bajo Resolucion CNV No. 153-10 del 3 de mayo de 2010, fue aprobado el programa rotativo de
bonos por B/.150 millones, los cuales podran ser emitidos en una o mas series por plazos de tres (3)
hasta siete (7) afios contados a partir de la fecha de emision respectiva de cada serie.

Bajo Resolucion SMV No. 245-18 del 1 de junio de 2018, fue aprobado el programa rotativo de bonos
por B/.250 millones, los cuales podran ser emitidos en una o mas series por plazos de tres (3) hasta
siete (7) afios contados a partir de la fecha de emision respectiva de cada serie.

El proposito de estos compromisos es fondear la cartera de la entidad. La fuente de fondos para
cumplir con estos compromisos es la propia amortizacién de la cartera de arrendamientos
financieros.

No se estima realizar pago de dividendos, ni devolucién de fondos de capital a los accionistas de la
empresa; por lo cual consideramos que no habra cambios en este rubro, ni costos relacionados.

Los pasivos de Leasing Banistmo S.A. al 31 de diciembre de 2023, ascienden a B/.106.3 millones lo
que representa una disminucion de B/.1.1 millones (1.0%) con relacién a los B/.107.4 millones
reportados al 31 de diciembre de 2022.

La composicion de los pasivos de la compafiia se muestra a continuacion:

Pasivos diciembre- 23\ diciembre-22

Bonos por Pagar 103,716,215 101,731,570
Otros pasivos 2,628,999 5,703,093

' Total de Pasivos 106 345,214 107 434,663

Total de Patrimonio 39,097,697 ‘ 36,716,959

Relacién Pasivo / Patrimonio 2.72 2.93
Al 31 de diciembre de 2023, el patrimonio de la compafiia alcanza la cifra de B/.39.1 millones, lo que
representa un aumento de B/.2.4 millones (6.5%) con relacién a los B/.36.7 millones reportados al
31 de diciembre de 2022, debido a incremento en utilidades retenidas.

La capitalizacién de Leasing Banistmo S.A. al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022,
es la siguiente:

Patrimonio ‘ diciembre-23 diciembre-22

Acciones comunes 28,345,150 28,345,150
Utilidades retenidas (déficit acumulado) 10,752,547 8,371,809

Total de Patrimonio 39,097,697 36,716,959
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Resultados de las Operaciones

Ingresos

Al 31 de diciembre de 2023, los ingresos de Leasing Banistmo S.A. suman un total de B/.9.3 millones,
incrementando B/.0.1 millones (1.1%) frente a los B/.9.2 millones reportados al 31 de diciembre de
2022, asociado al mejor desempefio de otros ingresos.

Ingresos d|C|embre 23 diciembre-22

Intereses sobre arrendamientos 8,651,796 8,644,230
Ingresos no procedentes de contratos 672,350 587,618

Total de mgresos 9 324,146 9,231,848

Gastos
Los gastos generales y administrativos al 31 de diciembre de 2023 ascienden a B/.441.5 miles lo que

representa un incremento de B/.18.7 miles (4.4%) con relacion a los B/.422.8 miles reportados al 31
de diciembre de 2022.

Gastos generales y administrativos diciembre-23 diciembre-22

Honorarios y Servicios Profesionales 55,441
Otros 386,052 396,242

Total gastos generales y administrativos 441,493 422,765

Al 31 de diciembre 2023 se reporta un gasto de provision de B/.709.0 miles, lo que representa un
incremento de B/. 346.3 miles (95.5%) en comparacién de los B/. 362.7 miles reportados al 31 de
diciembre de 2022.

Gastos de Provision diciembre-23 diciembre-22

Proteccion de cartera 723,059 351,942
Cuentas por cobrar diversas (14,028) 10,760

Total Gastos de Provisiéon 709,031 362,702

Los gastos por intereses al 31 de diciembre de 2023 totalizan B/.4.9 millones incrementando B/.0.2
millones (4.3%) en comparacion de los B/.4.7 millones reportados al 31 de diciembre de 2022.

Gastos por intereses ‘ diciembre-23 diciembre-22

Gastos por intereses sobre financiamiento 4,946,850 4,696,393
otras obligaciones

Total de gastos por intereses \ 4,946,850 4,696,393
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Para mayor detalle, presentamos a continuacion un cuadro que muestra el comportamiento de los
ingresos y gastos al 31 de diciembre 2023 y 31 de diciembre 2022:

Ingresos diciembre-23 diciembre-22
Intereses sobre arrendamientos 8,651,796 8,644,230
Ingresos no procedentes de contratos 672,350 587,618
Total de ingresos 9,324,146 9,231,848
Gastos

Gastos por intereses sobre financiamiento 4,946,850 4,696,393
Gastos por comisiones 30,551 30,224
Deterioro de bienes disponibles para la venta (4,217) -
Gastos generales y administrativos 441,493 422,765
Impuesto sobre la renta 732,175 1,030,849
Provisién para pérdidas 709,031 362,702

Total de Gastos

6,855,883

6,542,933

Utilidad (Pérdida) Neta

2,468,263

2,688,915

Al 31 de diciembre de 2023 se reporta un saldo de impuesto sobre la renta por B/.732.2 miles,
disminuyendo B/.267.8 miles (26.8%) en comparacion al B/.1.0 millon reportado al 31 de diciembre
de 2022.

Al 31 de diciembre de 2023, Leasing Banistmo S.A. reporta una utilidad neta de B/.2.5 millones, lo
que representa una disminucion de B/. 0.2 millones (7.4%) en comparacion con la utilidad de B/.2.7
millones registrados al 31 de diciembre de 2022.

Andlisis de Perspectivas

En el 2024 Panama enfrentard una contraccion en su producto interno bruto, vinculada
principalmente a los efectos del cese de la operacion minera de cobre, con lo cual nuestro equipo de
investigaciones econdmicas estima que se pasara de crecer 7% en 2023 a 2% en 2024. La
perspectiva de la tasa de desempleo en 2024 también estara influenciada por la capacidad de
absorcién de la economia de los empleos antes generados por la actividad minera y se espera que
la inflacion se mantenga por debajo de lo observado el afio pasado producto de la contraccion en los
precios del combustible, gracias a las previsiones de caida en los precios internacionales del
petréleo. Es posible que se genere presiones inflacionarias de menor magnitud en el rubro de
alimentos, pero en el neto dominara la tendencia a la baja. Por ultimo, el periodo electoral podria
generar una menor dinamica en el consumo y la inversion, que se normalizara una vez finalice dicho
proceso.

En el sector financiero panamefio, se estima un proceso de estabilizacion de los costos de fondeo
alrededor de los niveles actuales, e inclusive podria darse una reducciéon hacia final del afio,
vinculado la esperada finalizacién del ciclo de aumentos de la tasa de la Reserva Federal de EE.UU.
No obstante, lo anterior, no se espera una expansion en los margenes financieros de las entidades
bancarias, considerando la estructura de fondeo predominante en depdsitos a plazo. Las tasas
activas pueden mostrar pequefios incrementos producto del crecimiento relevante en el costo de
fondos del Gltimo afio, pero estara condicionado al impacto que ello traiga en la demanda y en la
calidad de crédito. Por (ltimo, se anticipa un menor dinamismo en la demanda de crédito comparado
con 2023, derivado de la menor expectativa de crecimiento econémico y el mayor nivel esperado en
el desempleo, lo cual, ademas, exigira atencion a los niveles de calidad crediticia. Sin embargo,
estimamos que el sector de obras de infraestructura ayudard a contrarrestar parte de este efecto
negativo y continuara con su buen impulso observado desde el afio pasado.
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DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES,
ASESORES Y EMPLEADOS

Identidad, funciones y otra informacion relacionada

La Junta Directiva del Emisor estd compuesta por tres (3) miembros. Las personas que la integran
deben contar con la aceptacion de las autoridades de control, en lo que respecta a las actuaciones
profesionales y su historia crediticia. Los actuales miembros son detallados en el siguiente orden
alfabético:

Directores y Dignatarios

1. Sentmat de Grimaldo, Aimeé — Director/Presidente
¢ Nacionalidad: Panamefia
e Fecha de nacimiento: 12 de febrero de 1970.
e Domicilio: Ciudad de Panama
e Correo electronico: aimee.t.sentmat@banistmo.com
e Teléfono: (507) 321-7100

La sefiora Sentmat es licenciada en Finanzas de la Universidad Catolica Santa Maria la Antigua
y posee un MBA de la Universidad Nova Southeastern. Ocupé el cargo de Vicepresidente de
Banca Comercial en el Banco Latinoamericano de Exportaciones entre los afios 1997 y 2002.
Desde entonces se desempefié como Directora de Banca Comercial en HSBC Bank (Panama),
S.A.

Desde el mes de diciembre del afio 2022, fue nombrada Director/Dignatario (Presidente) de la
Junta Directiva de Leasing Banistmo, S.A.

2. Sierra Ortiz, Juan Gonzalo — Director/Tesorero

¢ Nacionalidad: Colombiana

e Fecha de nacimiento: 21 de abril de 1977

e Domicilio: Ciudad de Panama

e Correo electrénico: jgsierra@banistmo.com
e Teléfono: (507)-370-8345

El sefior Sierra es Contador Publico de la Universidad EAFIT en Medellin, posee un titulo de
MBA del Instituto Tecnolégico y de Estudios Superiores de Monterrey — TEC y cursé estudios en
Direcciéon Empresarial Avanzada del INALDE — Universidad de la Sabana en Bogota. Ha estado
vinculado al Grupo Bancolombia desde 1998, ocupando diferentes posiciones gerenciales en el
area financiera. Entre 2008 y 2013, se desempefié como Director Financiero de Banco Agricola.

Desde el mes de diciembre del afio 2022, fue nombrado Director/Dignatario (Tesorero) de la
Junta Directiva de Leasing Banistmo, S.A.
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3. Vila de Van Hoorde, Maria Cristina — Director/Secretario

¢ Nacionalidad: Panamefia

e Fecha de nacimiento: 25 de enero de 1973

e Domicilio: Ciudad de Panama

e Correo electrénico: maria.vila@banistmo.com
e Teléfono: (507)-370-8347

La sefiora Vila de van Hoorde es licenciada en Derecho y Ciencias Politicas de la Universidad
Santa Maria la Antigua y posee una maestria en Derecho Mercantil en la Universidad de Texas
en Austin, Estados Unidos con cursos en Finanzas y Derecho en el New York Institute of Finance
y en la Universidad de Harvard respectivamente. Ocup6 la Vicepresidencia de Legal y
Cumplimiento de Citibank N.A. y sus subsidiarias entre los afios 2004 y 2013 y estuvo a cargo
del area de Fideicomisos, Escrows y la Agencia de pago publica de Banco Continental de
Panama, S.A., ahora Banco General. Igualmente, laboré en la Direcciéon Juridica de la
Superintendencia de Bancos y como abogada asociada en la firma Sucre, Arias & Reyes.

Desde el mes de diciembre 2022 fue nombrada Director/Dignatario (Secretario) de la Junta
Directiva de Leasing Banistmo, S.A.

Ejecutivos y/o Administradores

1. Arias Osorio, Juan Carlos — Vicepresidente de Auditoria Interna

¢ Nacionalidad: Colombiana

e Fecha de nacimiento: 29 de marzo de 1965
e Domicilio: Ciudad de Panama

e Correo electrénico: jarias@banistmo.com
e Teléfono: (507)-370-8342

El sefior Arias es Ingeniero de Sistemas de la Universidad EAFIT y cuenta con estudios de posgrado
en finanzas y un titulo de MBA de la misma universidad. Se ha desempefiado en multiples cargos
dentro del Grupo Bancolombia desde el afio 1992. Cuenta, entre otras, con certificaciones como
Auditor CIA del Instituto Internacional de Auditores, en Administracién de Riesgos CRMA y AIRM, y
la AMLCA en Prevencién de Lavado de Activos.

Desde el afio 2013, fue nombrado Vicepresidente de Auditoria Interna de Banistmo S.A.

2. Best Altamirano, Yanireé — Directora de Cumplimiento

¢ Nacionalidad: Panamefia

e Fecha de nacimiento: 14 de enero de 1983

e Domicilio: Ciudad de Panama

e Correo electrénico: yaniree.best@banistmo.com
e Teléfono: (507)-321-7207

La sefiora Best es egresada de la Universidad de Panaméa como Licenciada en Derecho y Ciencias
Politicas y posee una Maestria en Derecho Comercial en la Universidad Interamericana de Panama,
ambas con honores SIGMA LAMBDA, inicia su carrera hace 16 afios como miembro de la Defensoria
de Oficio Laboral del Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral, en 2004, y por un espacio de casi
ocho afios, ejerce como Abogada Asociada de Asuntos Maritimos y Corporativos. Su incursién en
el negocio bancario llega en el afio 2012, como Deputy Company Secretary de HSBC Bank (Panama)
S.A., y es a partir del afio 2013, hasta la designacion, que se desempefiaba como Directora Juridica
de Asuntos Societarios y Corporativos de la Vicepresidencia Juridica y Secretaria General de
Banistmo.
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Desde el afio 2020, fue nombrada Directora de Cumplimiento en Banistmo S.A.

3. Botero Soto, Jorge Andrés — Vicepresidente de Riesgos

¢ Nacionalidad: Colombiana

e Fecha de nacimiento: 5 de septiembre de 1971

e Domicilio: Ciudad de Panama

e Correo electronico: jorge.botero@banistmo.com
e Teléfono: (507)-321-7447

El sefior Botero es Ingeniero con estudios especializados de Finanzas en universidades como EAFIT
y Ohio State University. Su trayectoria dentro del Grupo Bancolombia inicia hace 21 afios como
Analista de Riesgo de Crédito, desempefié diferentes posiciones dentro de Bancolombia, siendo la
Ultima a la cabeza del area de Inversiones de Capital en la Banca de Inversion. Participé también en
el Comité de Crédito de Bancolombia S.A. y en varias juntas directivas de empresas en su pais
natal.

Desde el afio 2017, fue nombrado Vicepresidente de Riesgos de Banistmo S.A.

4. Cuesta Galego, Telma Isabel — Vicepresidente de Desarrollo de Productos y Canales

¢ Nacionalidad: Panamefa

e Fecha de Nacimiento: 2 de diciembre de 1974

e Domicilio: Ciudad de Panama

e Correo electrénico: telma.cuesta@banistmo.com
e Teléfono: (507) 370-8256

La sefiora Cuesta, posee una Licenciatura en Gerencia & Finanzas de la Universidad
Latinoamericana de Ciencia y Tecnologia. Obtiene también en esta casa universitaria un Postgrado
en Administracién Estratégica y una Maestria en Mercadeo, siendo miembro del capitulo de honor
Cum Laude Probatus y Cum Laude, respectivamente.

Desde el afio 2021, fue nombrada Vicepresidente de Desarrollo de Productos y Canales en Banistmo
S.A.

5. Diaz de Vergara, Arleen — Vicepresidente de Gestién Humanay Cultura

¢ Nacionalidad: Panamefia

e Fecha de nacimiento: 4 de abril de 1967

e Domicilio: Ciudad de Panama

e Correo electrénico: arleen.diaz@banistmo.com
e Teléfono: (507)-321-7143

La sefiora Diaz cuenta con una Maestria en Administracion de Negocios de INCAE Business School
de Alajuela, Costa Rica. Ocup6 la posicion de Vicepresidente de Recursos Humanos de Empresas
como: Cable & Wireless Panama, Banco Delta, y fue Directora de Recursos Humanos de Televisora
Nacional, S.A.

Desde el afio 2017, fue nombrada Vicepresidente de Gestiébn Humana y Cultura de Banistmo S.A.

6. Garcia Saavedra, Joycelyn — Vicepresidente de Comunicaciones y Sostenibilidad

e Nacionalidad: Panamefia

e Fecha de nacimiento: 4 de noviembre de 1968

e Domicilio: Ciudad de Panama

e Correo electrénico: joycelyn.a.garcia@banistmo.com
e Teléfono: (507)-370-8229
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La sefiora Garcia cuenta con un Bachelor of Science in Professional Management with Business
Specialty de Nova University, Florida; estudios de Periodismo en la Universidad de Panama y
estudios de Postgrado en Mercadeo de la Universidad Santa Maria La Antigua, Panama. Su carrera
profesional inicio en 1985 con The Chase Manhattan Bank, NA en Panama y ademas de la banca
acumulé experiencia en las areas de periodismo, educacién y administracion de empresas, en
empresas locales y multinacionales, tales como Nova University, el Consejo del Sector Privado para
la Asistencia Educacional, (CoSPAE), PriceCostco de Panama. Posteriormente, desde 1997 se
vincula con Grupo HSBC como Assistant Vice President de Sales & Marketing de Personal Financial
Services, con el objetivo de apoyar los planes de expansién de Midland Bank Plc quien después
adoptaria el nombre de HSBC Bank (Panama) S.A. y su ultimo cargo dentro de esta institucion fue
de Head de Marketing CMB, Communications and Corporate Sustainability.

Desde el afio 2016, fue nombrada Vicepresidente de Comunicaciones y Sostenibilidad de Banistmo
S.A.

7. Rodriguez Quiros, Eduardo — Director de Estrategia y Experiencia de Clientes

¢ Nacionalidad: Panamefio

e Fecha de nacimiento: 19 de enero de 1986

e Domicilio: Ciudad de Panama

e Correo electrénico: eduardo.j.rodriguez@banistmo.com
e Teléfono: 370-8188

El sefior Rodriguez cuenta con una triple licenciatura en Finanzas, Ciencias Actuariales y
Administracion de Riesgos y Seguros de Florida State University (Estados Unidos) y posee una
Maestria con especializacién en Direccion Estratégica de Negocios de Swiss Business School. Su
carrera profesional inicio en 2007 desempefiandose como Gerente de Riesgo de Mercado y
Vicepresidente de Riesgo de Mercado y Crédito de Tesoreria en HSBC Bank Panama. Ademas, ha
ocupado multiples cargos en Banistmo S.A. desde el afio 2013, donde desempefié el cargo de
Director de Riesgos de Seguros y Actuarial entre el afio 2013 y 2015.

Desde el afio 2015, fue nombrado Director de Estrategia y Experiencia de Clientes en Banistmo S.A.

8. Saied Mufioz, Ricardo Enrique — Vicepresidente de Negocios de Empresas y Gobierno

¢ Nacionalidad: Panamefia

e Fecha de nacimiento: 13 de agosto de 1966

e Domicilio: Ciudad de Panama

e Correo electrénico: ricardo.e.saied@banistmo.com
e Teléfono: (507)-321-7278

El sefior Saied posee una licenciatura en Administracion de Empresas con Especializacién en
Finanzas y Ciencias Computacionales con honores CUM Laude de Texas Christian University y una
maestria en Administracion de Empresas con honores Cum Laude de Nova University. Ademas,
cuenta con una trayectoria de treinta (30) afios en el sector bancario en areas de crédito y riesgo en
bancos tales como BankBoston y HSBC.

Desde el afio 2020, fue nombrado Vicepresidente de Negocios de Empresas y Gobierno en Banistmo
S.A.

9. Sentmat de Grimaldo, Aimeé — Presidente Ejecutiva

e Nacionalidad: Panamefia

e Fecha de nacimiento: 12 de febrero de 1970.

e Domicilio: Ciudad de Panama

e Correo electrénico: aimee.t.sentmat@banistmo.com
e Teléfono: (507) 321-7100
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La sefiora Sentmat es licenciada en Finanzas de la Universidad Catélica Santa Maria la Antigua y
posee un MBA de la Universidad Nova Southeastern. Ocup0 el cargo de Vicepresidente de Banca
Comercial en el Banco Latinoamericano de Exportaciones entre los afios 1997 y 2002. Desde
entonces se desempefié como Directora de Banca Comercial en HSBC Bank (Panama), S.A.

Desde el afio 2013 fue nombrada Presidente Ejecutiva de Banistmo S.A.

10. Sierra Ortiz, Juan Gonzalo — Vicepresidente de Finanzas

e Nacionalidad: Colombiana

e Fecha de nacimiento: 21 de abril de 1977

e Domicilio: Ciudad de Panama

e Correo electrénico: jgsierra@banistmo.com
e Teléfono: (507)-370-8345

El sefior Sierra es Contador Publico de la Universidad EAFIT en Medellin, posee un titulo de MBA
del Instituto Tecnolégico y de Estudios Superiores de Monterrey — TEC y cursé estudios en Direccién
Empresarial Avanzada del INALDE — Universidad de la Sabana en Bogota. Ha estado vinculado al
Grupo Bancolombia desde 1998, ocupando diferentes posiciones gerenciales en el area financiera.
Entre 2008 y 2013, se desempefié como Director Financiero de Banco Agricola.

Desde el afio 2013, fue nombrado Vicepresidente de Finanzas de Banistmo S.A.

11. Suarez Sorzano - Hernando - Vicepresidente de Negocios de Personas y Pymes

¢ Nacionalidad: Colombiana

e Fecha de nacimiento: 10 de mayo de 1964

e Domicilio: Ciudad de Panama

e Correo electrénico: hernando.suarez@banistmo.com
e Teléfono: (507) 321-7440

El sefior Suarez es Administrador de Empresas de la Universidad Autbnoma de Bucaramanga.
Ademas, cursé el Programa en Direcciéon Empresarial Avanzada del INALDE — Universidad de la
Sabana. Ocupb el cargo de Vicepresidente de Banca de Personas de Banco Agricola S.A. Ademas,
ha desempefiado los cargos de Gerente Regional de Centro, Gerente de Zona de Bucaramanga y
Cucuta, Gerente Corporativo, Gerente de Tesoreria Integrada, Gerente de Oficina Principal de
Bucaramanga, Gerente de Oficina Avenida Libertador, Gerente de Oficina Cafiaveral.

Desde el afio 2018, fue nombrado Vicepresidente de Negocios de Personas y Pymes de Banistmo
S.A.

12. Vanegas Valencia, Juliana- Vicepresidente de Servicios Corporativos

. Nacionalidad: Colombiana

e Fechade nacimiento: 15 de marzo de 1981

e  Domicilio: Ciudad de Panama

e  Correo electrénico: juliana.vanegas@banistmo.com
e  Teléfono: 321-7455

La sefiora Vanegas es Ingeniera en Procesos y obtuvo un MBA, Magister en Administracion,
ambos titulos de la Universidad Eafit, Medellin, Colombia. Cuenta con mas de 19 afios de
experiencia laboral orientada al mejoramiento de la estabilidad, calidad y productividad de los
procesos para apalancar la estrategia y la competitividad organizacional, inicié su carrera en
Bancolombia como Gerente del Activo de Ingenieria de Procesos, y en su hoja profesional
también se destacan roles como gerente de Gestién Servicios para los Clientes, Directora de
Transformacion y Proyectos de Negocios, Directora de Servicios de Clientes y Productos,
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Directora de Gestion y Lider del Equipo de valor continuo de Pricing para el negocio, en el que
se desempefi6 hasta la fecha.

Desde septiembre de 2023, fue nombrada Vicepresidente de Servicios Corporativos de Banistmo
S.A. y sus subsidiarias.

13. Vila de Van Hoorde, Maria Cristina - Vicepresidente de Juridico y Secretaria General

e Nacionalidad: Panamefia

e Fecha de nacimiento: 25 de enero de 1973

e Domicilio: Ciudad de Panama

e Correo electrénico: maria.vila@banistmo.com
e Teléfono: (507)-370-8347

La sefiora Vila de van Hoorde es licenciada en Derecho y Ciencias Politicas de la Universidad Santa
Maria la Antigua y posee una maestria en Derecho Mercantil en la Universidad de Texas en Austin,
Estados Unidos con cursos en Finanzas y Derecho en el New York Institute of Finance y en la
Universidad de Harvard respectivamente. Ocupé la Vicepresidencia de Legal y Cumplimiento de
Citibank N.A. y sus subsidiarias entre los afios 2004 y 2013 y estuvo a cargo del area de
Fideicomisos, Escrows y la Agencia de pago publica de Banco Continental de Panama, S.A., ahora
Banco General. Igualmente, laboré en la Direccién Juridica de la Superintendencia de Bancos y
como abogada asociada en la firma Sucre, Arias & Reyes.

Desde el afio 2014, fue nombrada Vicepresidente de Juridico y de Secretaria General de Banistmo
S.A.

Asesores Legales mas relevantes

e ARIAS, ALEMAN Y MORA ha asesorado a Leasing Banistmo S.A. en la preparacion de los
contratos legales y consultas relacionadas de acuerdo al tema. El contacto principal es la
Lic. Nilka Mora, con domicilio en Calle 74 Este San Francisco, PH 909, Piso 15, Ciudad de
Panama. Teléfono: 507-270-1011, Correo electrénico: info@aramolaw.com

e SUCRE, ARIAS Y REYES ha asesorado a Leasing Banistmo S.A. en la preparacion de los
contratos legales y consultas relacionadas de acuerdo al tema. El contacto principal es el
Lic. David Sucre, con domicilio en Calle 61 Este Obarrio, Ciudad de Panama. Teléfono: 507-
204-7900, Correo electrénico: sucre@sucre.net

¢ MORGAN & MORGAN ha asesorado a Leasing Banistmo S.A. en la preparacion de los
contratos legales y consultas relacionadas de acuerdo con el tema. El contacto principal es
Lic. Inocencio Galindo, con domicilio en MMG Tower, Piso 23, Avenida Paseo del mar, Costa
del Este, Correo Electrénico: adolfo.campos@morimor.com De igual manera, esta firma
forense es utilizada por ElI Emisor para el registro de valores.

Auditores

La firma de auditores encargada de la revision y certificacion de los estados financieros emitidos al
31 de diciembre de 2023 fue PricewaterhouseCoopers, con oficinas en Plaza PWC, piso 7, Calle
58E y Avenida Ricardo Arango, Urbanizacion Obarrio, Apartado Postal 0819-05710, Panama,
Republica de Panama. EIl contacto principal con los auditores externos es el Licenciado Edereth
Barrios (edereth.barrios@pwc.com).

Designacion por acuerdos o entendimientos.

A la fecha no se registran designaciones por motivos de acuerdos y/o entendimientos.
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Compensacion

Durante el afio 2023, se pagaron a los Directores de Leasing Banistmo, S.A. la suma de B/. 11,250
en concepto de dietas por asistencia a reuniones de Junta Directiva.

Practicas de Junta Directiva

A continuacion, detallamos la fecha desde la cual se encuentran ejerciendo los Directores:

Fecha de Designacion:

Sentmat de Grimaldo, Aimeé 2022
Sierra Ortiz, Juan Gonzalo 2022
Vila de Van Hoorde, Maria Cristina 2022

e Los negocios y asuntos de Leasing Banistmo S.A. son dirigidos por una Junta Directiva que
esta compuesta por tres (3) miembros. Los miembros de la Junta Directiva son elegidos por
la mayoria de los accionistas presentes en las asambleas de accionistas en las que haya
quérum. La Junta Directiva de Leasing Banistmo S.A., a su vez elige a los Dignatarios. No
existe contrato formal de prestacion de servicios entre Leasing Banistmo S.A. y su Junta
Directiva. La relacion se rige por lo establecido en el Pacto Social, el Codigo de Buen
Gobierno y Codigo de Etica de la compaiiia.

e Leasing Banistmo S.A., cuenta con la adopcién total de principios y procedimientos de Buen
Gobierno de conformidad con las guias y principios dictados mediante Acuerdo No. 12 del
11 de noviembre de 2003 de la Superintendencia del Mercado de Valores y el Acuerdo No.
5 del 20 de septiembre de 2011 de la Superintendencia de Bancos de Panama a través de
Su propietaria, relativos al Buen Gobierno Corporativo por parte de Sociedades registradas
en la Comisién Nacional de Valores y Superintendencia de Valores de Panama, entre otros.
Por lo antes expuesto, se detalla lo siguiente:

Gobierno Corporativo

Leasing Banistmo S.A. desarrolla la adopcién de principios y procedimientos de Buen Gobierno
Corporativo cumpliendo los siguientes pardmetros:

Junta Directiva y Alta Gerencia de Banistmo S.A. y Subsidiarias:

En materia de Buen Gobierno, la Junta Directiva tiene la responsabilidad de velar por su propio
desemperfio, por el cumplimiento de las funciones y competencias que tiene a su cargo, realizar
estricto cumplimiento y seguimiento a los principios, politicas y medidas de Buen Gobierno,
contenidos en el Pacto Social, Leyes y Cédigo de Buen Gobierno, que aseguren su adopcion,
cumplimiento e implementacién, con la finalidad de desarrollar de manera progresiva mejores
estandares compatibles con la cultura y filosofia de Grupo. Deben actuar y promover un
comportamiento ético y transparente. Son responsables de la seleccion de la alta gerencia, tienen
facultades de aprobacién, asi como deben promover la integridad de los sistemas de control.

Adicionalmente, promueven la integridad de los sistemas contables, de informacion, Gobierno
Corporativo, control interno, riesgos, entre otros y vela por el adecuado funcionamiento de cada uno
de los sistemas de control, de seguimiento de riesgos y de cumplimiento legal. También, hara
seguimiento y se pronunciara sobre el perfil de riesgo de la entidad y aprobara las metodologias de
segmentacion, identificacién, medicion y control del lavado de activos y financiacion del terrorismo.
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Se tienen criterios de independencias aplicables a la designacion de Directores con respecto a sus
perfiles establecidos en el Cédigo de Buen Gobierno de Banistmo, S.A. y Subsidiarias que son de
aplicacion a Leasing Banistmo, S.A. en su calidad de subsidiaria.

La Junta Directiva posee control sobre la administracion de los negocios. Igualmente se cuenta con
una estructura y procedimientos que permite evitar que un grupo reducido tome control de poder.

Se cuenta con un Comité de Buen Gobierno, que sera uno solo para todo el Grupo Bancolombia, y
el cual estara conformado por tres (3) integrantes de la Junta Directiva de Bancolombia, y que tendra
un reglamento interno de funcionamiento.

El Codigo de Buen Gobierno del Grupo Bancolombia contempla las medidas y procedimientos
necesarios para suministrar informacion relevante conforme a los principios y medidas de Buen
Gobierno, relacionados con la informacion y transparencia financiera y no financiera, asi como los
canales de informacién para los accionistas, Junta Directiva, entre otros.

En las reuniones de las diferentes instancias corporativas y comités se presenta informacién
relevante del negocio, objetivos estratégicos y financieros, informes de riesgos, auditoria y
prevencion de blanqueo de capitales, boletines regulatorios, entre otros. La informacién mas
relevante es plasmada en actas las cuales son custodiadas de forma fisica y electronica de forma
centralizada por el equipo juridico.

En atencion al Cédigo de Buen Gobierno los Directores y Dignatarios reciben con antelacién a cada
reunién la correspondiente presentacién para que pueda ser evaluada y analizada, a su vez reciben
capacitaciones anuales para el mejor desempefio de sus actividades.

El Cédigo de Buen Gobierno y el Cadigo de Etica establecen las premisas y criterios en materia de
conflicto de interés que son adoptados por el Emisor para el manejo de los mismos. En materia de
Confidencialidad al ser sujetos regulados se cumple con este deber por norma y procedimientos
internos.

Comités Regulatorios de Banistmo S.A. y Subsidiarias:
Comité de Auditoria

Tiene como objetivo principal apoyar a la Junta Directiva en la supervision de la efectividad del
sistema de control interno de Banistmo, S.A. y Subsidiarias, para la toma de decisiones en relacion
con el control y el mejoramiento de la actividad de la Compafiia y sus administradores, en la
supervision de los procedimientos contables, el relacionamiento con el Auditor Externo y en general
la supervision de la arquitectura de control del Banco y subsidiarias. Adicionalmente, el Comité
ordena y vigila que los procedimientos de control interno se ajusten a las necesidades, objetivos,
metas y estrategias determinadas por Banistmo y que dichos procedimientos se enmarquen en los
objetivos del control interno, entre los cuales se encuentran la efectividad y eficiencia de las
operaciones, la confiabilidad en los reportes financieros y el cumplimiento de las leyes y regulaciones
aplicables. Para estos efectos, el Comité define los mecanismos para consolidar la informacion de
los érganos de control para la presentacion de la misma a la Junta Directiva, y establece las politicas,
criterios y practicas que debe emplear la entidad en la construccion, revelacion y divulgacién de su
informacion financiera. EI Comité no sustituye las funciones de la Junta Directiva ni de la
Administracién sobre la supervision y ejecucion del sistema de control interno de Banistmo. Para su
funcionamiento, ademas de lo dispuesto por las normas vigentes que le sean aplicables, el Comité
de Auditoria Interna cuenta con un Reglamento Interno que establece sus objetivos, funciones,
responsabilidades y reglas de funcionamiento. Los Comités de Auditoria presentaran informes de
sus actividades a la Junta Directiva de cada compaiiia.
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Comité de Administracion de Riesgos

Tiene como objetivo principal apoyar a la Junta Directiva del Banco y subsidiarias, ademas en el
conocimiento y comprensién de los riesgos que asuma el Banco, subsidiarias y el Grupo en general,
asi como el capital requerido para soportarlos. Este Comité se encarga de la aprobacion, seguimiento
y control de las politicas, lineamientos y estrategias para la administracién de los riesgos, incluyendo
la asignacién de atribuciones y fijacion de limites de actuacion para las distintas areas. Cuenta con
un Reglamento Interno de funcionamiento, el cual regula entre otras materias, su compaosicion e
invitados a las reuniones, las competencias y responsabilidades del comité y las reglas de
funcionamiento.

Comité de Prevencién de Lavado de Dinero (PLD)

Tiene como objetivo principal el direccionamiento estratégico de la funcion de cumplimiento de la
organizacioén, enfocado a la adopcién de medidas para prevenir operaciones y/o transacciones que
se lleven a cabo con fondos provenientes de actividades relacionadas con el blanqueo de capitales,
el financiamiento del terrorismo y el financiamiento de la proliferacion de armas de destruccion
masiva.

Comité de Crédito

Tiene como obijetivo principal decidir sobre el proceso de aprobacion de crédito, la estructura y
composicién del portafolio de cartera, las metodologias y herramientas de gestién del riesgo de
crédito y conocer el informe de las operaciones aprobadas por el nivel inferior. Adicionalmente,
aprueba el régimen de excepciones, definir mecanismos de operaciones urgentes y delegar
atribuciones en otros comités o instancias. Para su funcionamiento, ademas de lo dispuesto por las
normas vigentes que le sean aplicables, el Comité de Crédito, contara con un Reglamento Interno
que establece sus objetivos, funciones, responsabilidades y reglas de funcionamiento.

Comité de Gestion de Activos, Pasivos y Capital

Tiene como objetivo principal apoyar en la adopcién, implementacién, seguimiento y control de las
politicas generales encaminados a la 6ptima gestién de activos, pasivos, la asuncién de riesgos de
liquidez, tasa de interés, tasas de cambio y operaciones de tesoreria e inversiones que se realicen
por parte del Banco y subsidiarias. Para su funcionamiento, ademas de lo dispuesto por las normas
vigentes que le sean aplicables, el Comité de GAPC, contara con un Reglamento Interno que
establece sus objetivos, funciones, responsabilidades y reglas de funcionamiento.

Comité de Tecnologia de la Informacion

Tiene como objetivo principal segin lo dispuesto en la regulacion, velar por la gestién de tecnologia
de la informacion de la organizacién. En ese sentido, las principales responsabilidades de dicho
comité van enfocadas a: proponer a la Junta Directiva, para su aprobacion, el plan estratégico de Tl
alineado a la estrategia de negocio del banco; proponer a la Junta Directiva, para su aprobacion, las
prioridades de inversién de Tecnologia de la Informacién de conformidad con los objetivos de
negocio del banco; y dar seguimiento a los proyectos de Tecnologia de la Informacion que se
ejecuten en el marco del plan estratégico de Tecnologia de Informaciony Supervisar los niveles de
servicio de Tecnologia de la Informacién..

Colaboradores
No aplica.
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Propiedad Accionaria

Leasing Banistmo S.A., es una subsidiaria 100% de Banistmo S.A., Unico accionista y compafiia
controladora de la empresa.

No existen arreglos que incluyan empleados en el capital del emisor incluyendo arreglos que
impliquen reconocimiento de opciones sobre acciones u otros valores.

ACCIONISTAS PRINCIPALES

¢ Identidad, nimero de acciones y porcentaje accionario de que son propietarios efectivos la
persona o personas que ejercen el control.

Nombre: Banistmo S.A.

Numero de

Acciones 500 acciones sin valor nominal
emitidas

100% de las acciones emitidas y

Porcentaje . - !
en circulacion del Emisor.

Accionario:

e Lacantidad de acciones que puede emitir la sociedad es de hasta Quinientas (500) acciones
todas SIN VALOR NOMINAL. Se declara que el capital social sera por lo menos igual a la
suma total representada por las acciones con valor nominal, més el valor que la sociedad
reciba por la emisién de acciones sin valor nominal y las que, de tiempo en tiempo se
incorporen al capital social de acuerdo con resolucion o resoluciones de Junta Directiva.
Todas las acciones seran emitidas Unicamente en forma nominativa.

Ndmero De
Grupo De Acciones % Del Niumero Numero De % Del Niumero De
Acciones Emitidas Sin De Acciones Accionistas Accionistas
Valor Nominal
1-500 500 100% 1 100%
Totales 500 100% 1 100%

e No existen cambios en el porcentaje accionario de los propietarios efectivos de los Ultimos
tres (3) afios.

e Los accionistas de El Emisor no tienen derechos de votos diferentes.

e El Emisor no es propiedad directa o indirecta de otras personas naturales o juridicas.

e No existen arreglos en fecha subsecuente que resulten en cambio de control accionario.
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PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

Leasing

Las partes relacionadas del Leasing Banistmo S.A son las siguientes personas y compaiiias: El
propietario de efectivo de las acciones emitidas por el Emisor es Banistmo S.A.

Los directores de Leasing Banistmo S.A., son detallados en orden alfabético como sigue:

No. | Director

Sentmat de Grimaldo, Aimeé Thalia

Cényuge

Grimaldo, Eloy

Mufioz Botero, Rosa Maria

1
2 Sierra Ortiz, Juan Gonzalo
3 Vila de Van Hoorde, Maria Cristina

Van Hoorde, René

Los Ejecutivos y/o Administradores detallados en orden alfabético son las siguientes personas:

' Ejecutivos y/o Administradores Cényuge
Arias Osorio, Juan Carlos Ruiz Cano, Adriana Maria
Best Altamirano, Yanireé No aplica
Botero Soto, Jorge Andrés Brazdys Villegas, Tamara
No aplica

Diaz Vergara, Arleen

Alfaro Diaz, Juan Carlos

Garcia Saavedra, Joycelyn

Bustamante, Ramoén

Rodriguez Quiros, Eduardo José

Ehremberg, Mary Kate

N
1
2
3
4 Cuesta Galego, Telma Isabel
5
6
7
8

Saied Mufioz, Ricardo Enrique

Castro, Ginela

9 Sentmat de Grimaldo, Aimeé Thalia

Grimaldo, Eloy

10 Sierra Ortiz, Juan Gonzalo

Mufioz Botero, Rosa Maria

11 Suarez Sorzano, Hernando

Londofio Martinez, Martha Lucia

12 Vanegas Valencia, Juliana

Giraldo Pineda, José Jair

13 Vild de Van Hoorde, Maria Cristina

Van Hoorde, René

Identificacién de negocios o contratos con partes relacionadas.

Banistmo S.A. (propietario 100% del Emisor) fue el Estructurador y Agente de Pago de todas las
emisiones de Leasing Banistmo; adicionalmente, Valores Banistmo es la Casa de Valores y el Puesto
de Bolsa de las emisiones en circulacion. Banistmo S.A. y Valores Banistmo en conjunto forman
parte del mismo grupo econémico del Emisor.

Durante el Gltimo afio no habido ningln contrato o negocio con las partes relacionadas, excepto
operaciones bancarias bajo el giro normal del negocio.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, los detalles de los saldos y transacciones
entre partes relacionadas son los siguientes:
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o . Compaifiias
Compaiiia Matriz Relacionadas
2023 2022 2023 2022
Activos
Depdsitos a la vista en
bancos 17,969,698 10,567,365 - -
Arrendamientos financieros
por cobrar, neto 3,987 10,430 - -
Otros activos / gastos
pagados por anticipado 18,750 18,750 - -
Pasivos
Titulos de deuda emitidos 43 796915 101,820,275 : (63,059)
N . OIS ERIET
Compalfiia Matriz Relacionadas
2023 2022 2023 2022
Ingresos por intereses
sobre:
Arrendamientos 564 2,484 _ i,
Gasto de intereses sobre:
Financiamientos y otras
obligaciones 4,946,850 4,635,642 - 38,631

Gasto por servicios
bancarios y otros:

Gasto por comisiones 30,551 30,224 - -

Gastos generales y
administrativos

Otros gastos 24,000 24,000 - -

Los términos y las condiciones se basan en los préstamos otorgados a terceros ajustados por un
menor riesgo de crédito. Al 31 de diciembre de 2023, los arrendamientos financieros con partes
relacionadas tienen fecha de vencimiento de julio de 2024 y tasa de interés anual de 7.50% (2022:
vencimiento de julio de 2024 y tasa de interés anual de 7.50%).

Interés de Expertos y Asesores
No aplica
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TRATAMIENTO FISCAL

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compafiia estan sujetas a revision por parte de
las autoridades fiscales hasta por los tres (3) Ultimos afios, inclusive el afio terminado el 31 de
diciembre de 2023, de acuerdo con regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo con regulaciones fiscales vigentes, las compafiias estan exentas del pago del impuesto
sobre la renta sobre las ganancias provenientes de operaciones extranjeras, de los intereses
ganados sobre depdésitos a plazo en bancos locales, de titulos de deuda del gobierno de Panama y
de las inversiones en valores listados en la Superintendencia del Mercado de Valores y negociados
en la Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Mediante Gaceta Oficial No. 26489-A, se public6 la Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010, por la cual
se modifican las tarifas generales del impuesto sobre la renta. A partir del 1 de enero de 2011, la
tarifa del impuesto sobre la renta para las entidades de arrendamiento financiero es de 25%.

La Ley No. 52 de 28 de agosto de 2012, restituy6 el pago de las estimadas del impuesto sobre la
renta a partir de septiembre de 2012. De acuerdo con la mencionada Ley, las estimadas del impuesto
sobre la renta deberan pagarse en tres partidas iguales durante los meses de junio, septiembre y
diciembre de cada afio.

La Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010, introduce la modalidad de tributacién presunta del impuesto
sobre la renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un millén
quinientos mil balboas (B/.1,500,000), a determinar como base imponible de dicho impuesto, la suma
que resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por el método ordinario establecido en
el Caodigo Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulte de aplicar, al total de ingresos gravables, el
cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

Las personas juridicas que incurran en pérdidas por razén del impuesto calculado bajo el método
presunto o que, por razén de la aplicacién de dicho método presunto, su tasa efectiva exceda las
tarifas del impuesto aplicables a su renta neta gravable bajo el método ordinario para el periodo fiscal
de que se trate, podran solicitar a la Autoridad Fiscal que les autorice el calculo del impuesto bajo el
método ordinario de célculo.
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ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION

Resumen y titulos de participacion

Acciones y titulos de participacién

i Cantidad de valores Listado Capitalizacion
Tipo de valor y clase o ; ., "
emitidos y en circulacion bursétil de mercado

Acciones Comunes 500 N/A N/A

Titulos de deuda

Tipo de valor y clase Vencimiento Monto emitido Listado bursatil

N/A N/A N/A N/A

Descripciéon y Derechos de Titulos

Capital accionario

Informacién del capital accionario:

Acciones autorizadas: 500 acciones comunes.

500 acciones comunes totalmente pagadas y liberadas.

500 acciones comunes sin valor nominal.

No existen acciones suscritas no pagadas.

Durante el periodo fiscal terminado al 31 de diciembre de 2023 se mantuvo en 500 el
namero de acciones emitidas y en circulacion.

o O O O O

A la fecha, no existen acciones del Emisor que no representen capital.

A la fecha, El Emisor no cuenta con acciones en tesoreria.

Existen 500 acciones comunes autorizadas y emitidas.

No existe compromiso de incrementar el capital en conexién con derechos de suscripcion,
obligaciones convertibles u otros valores en circulacion.

e Existe una sola clase de acciones comunes y la totalidad de las mismas son propiedad de
Banistmo S.A.

Titulos de Participacion

e Alafecha, no existen titulos patrimoniales o de participacion de naturaleza distinta a las
acciones de capital del Emisor.

Informacién de Mercado

Estimamos que en el 2024 las tasas activas continuaran subiendo un poco mas mientras las
entidades financieras locales (incluyendo las compafiias de arrendamiento financiero) terminan su
proceso de revalorizacion de la cartera para lograr mantener sus margenes de intermediacion. Este
aumento pendiente de las tasas activas, sumado a la menor expectativa de crecimiento econémico
y los aumentos esperados en el desempleo frenaran el ritmo de crecimiento del arrendamiento
financiero, que estimamos estara alrededor del 2.5%, ademas que esto podria llevar a deteriorar
algunos indicadores del negocio en el 2024.
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En medio del retador contexto prevemos buenas oportunidades de crecimiento del negocio para este
afio en sectores como: infraestructura, logistica y transporte y comercio. El afio pasado, observamos
una fortaleza en el crecimiento econémico de estos sectores y estimamos que esta tendencia
continuara en el 2024. En particular, el arrendamiento financiero de maquinaria, autos y equipos de
transporte, estimamos que continuaria teniendo altos niveles de demanda.
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Resumen Financiero

Leasing

Presentamos el resumen financiero de los estados de Ganancia o Pérdidas y cuentas del Estado de
Situacion Financiera reportado al 31 de diciembre de 2023 y los tres periodos fiscales anteriores.

GANANCIAS O PERDIDAS

(en millones de B/.)

crediticias esperadas
Total de activos
Pasivos y Patrimonio

145,442,911

144,151,622

153,971,488

Ingresos por intereses sobre 8,651,796 8,644,230 8,576,387 9,247,110

arrendamientos

Ingresos no procedentes de 672,350 587,618 531,061 777,866

contratos

Deterioro de bienes disponibles 4.217 i i i

para la venta

Gastos por intereses y 4,977,401 4,726,617 5,256,517 5,586,812

comisiones

Ingreso neto por intereses 4,350,962 4,505,231 3,850,931 4,438,164

Provision (liberacion) para 723,059 351,942 | (5,518,670) 6,832,860

pérdidas crediticias esperadas

Provision (liberacién) para (14,028) 10,760 (76,418) 64.134

reserva de cuentas por cobrar

Ingreso neto por Intereses y

Comisiones después de 3,641,931 4,142,529 9,446,019 (2,458,830)

provisiones

Gastos generales y 441,493 422,765 409,403 505,739

administrativos

Ganancia (perdida) antes de 3,200,438 3,719,764 9,036,616 |  (2,964,569)

impuesto sobre larenta

Impuesto sobre la renta 732,175 1,030,849 2,243,002 (726,447)

Ganancia (pérdida) neta 2,468,263 2,688,915 6,793,614 (2,238,122)

Acciones emitidas y en 500 500 500 500

circulacion

Ganancia (pérdida) neta por 4,937 5,378 13,587 (4,476)

accion

SITUACION FINANCIERA 2023 2022 2021 2020 |

Activos

Activos liquidos 17,969,698 10,567,365 15,838,140 11,740,627
i i i 129,601,444

?gﬁg?am'emos financieros por 136,036,875 | 140,975,485 | 142,941,769

Reserva para pérdidas (4,119,735) |  (4,223,493) | (4,989,975) | (11,613,700)

146,971,036

Bonos por pagar, neto

103,716,215

101,731,570

115,767,316

117,886,199

Otros pasivos

Total de pasivos

2,628,999
106,345,214

5,703,093
107,434,663

4,105,109
119,872,425

1,691,086

Acciones comunes 28,345,150 28,345,150 28,345,150 28,345,150
Utilidades retenidas 10,752,547 8,371,809 5,753,913 (951,399)
Total de patrimonio 39,097,697 36,716,959 34,099,063 27,393,751

Total Pasivos y Patrimonio

Informe de Actualizaciéon Anual
Diciembre de 2023

145,442 911

144,151,622

153,971,488
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= Banistmo

RAZONES FINANCIERAS:

Leasing

Activos totales / Pasivos totales 136.8% 134.2% 128.4% 122.9%
Pasivos totales / Activos totales 73.1% 74.5% 77.9% 81.4%
Activos liquidos / Activos totales 12.4% 7.3% 10.3% 8.0%
th;'t"a"’l‘”C'am'emos / Patrimonio 265.3% 277.1% 339.5% 430.3%
Cartera Total / Activos totales 89.1% 94.4% 91.6% 97.3%
Eficiencia Financiera ! 10.1% 9.4% 10.6% 11.4%
Morosidad? / Reservas 0.02% 50.16% 75.4% 47.8%
Morosidad / Cartera Total 0.001% 1.6% 2.7% 3.9%
Rendimiento sobre patrimonio 6.5% 7 6% 22 1% 7.8%
promedio
1 Gastos generales y administrativos entre total de ingresos antes de provisiones
2 Cartera morosa por antigiiedad de 30 dias 0 mas
33
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= Banistmo Leasing

ESTADOS FINANCIEROS

Se adjuntan los estados financieros auditados del Emisor para el afio terminado al 31 de diciembre
de 2023 auditados por PricewaterhouseCoopers.

INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO

El informe de calificacién de riesgo de Leasing Banistmo S.A. se anexa al presente informe como
parte integral del mismo. (Ver anexo Il)

DECLARACION JURADA

Las Declaraciones Juradas de Leasing Banistmo S.A. al cierre del 31 de diciembre de 2023 se anexa
al presente informe como parte integral del mismo. (Ver anexo IIl). Conforme a lo indicado por el
Acuerdo 8-2018, la Declaracién Jurada sera presentada de forma fisica ante la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama.

DIVULGACION

Identifique el medio de publicacién por el cual ha divulgado o divulgara el Informe de
Actualizacion.

Este informe sera divulgado al publico mediante la pagina de internet de Banistmo S. A.:
www.banistmo.com

Fecha de divulgacién: marzo 2024

FIRMA(S)

El Informe de Actualizacién Anual debera ser firmado por la o las personas que, individual
0 conjuntamente, ejerza(n) la representacién legal del emisor, segun su Pacto Social. El
nombre de cada persona que suscribe debera estar escrito debajo de su firma.

Aimeé T. Sentniat
Presidenta Ejecutiva
Banistmo S.A.

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a
disposicién del publico inversionista y del publico en general”.
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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva y Accionista de
Leasing Banistmo S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Nuestra opinion

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la
situacion financiera de Leasing Banistmo S.A. (la “Compafiia”) al 31 de diciembre de 2023, asi como su

desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
de Contabilidad NIIF.

Lo que hemos auditado

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden:

e ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023;

e ¢l estado de ganancias o pérdidas por el afio terminado en esa fecha;

e el estado de cambios en el patrimonio por el afio terminado en esa fecha;
e ¢l estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; y
o

las notas a los estados financieros, que incluyen politicas de contabilidad materiales y otra informacion
explicativa.

Base para la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes de la Compaiifa de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales
de la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) y con los requerimientos del codigo de
€tica profesional para los contadores ptblicos autorizados que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en la Republica de Panama. Hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con el Cédigo de Etica del IESBA y los requerimientos de ética de la Republica de Panama.

Asuntos claves de auditoria

Los asuntos clave de auditoria son aquellos que, a nuestro juicio profesional, fueron los mas significativos en
nuestra auditoria de los estados financieros del afio actual. Estos asuntos fueron abordados en el contexto de
nuestra auditoria de los estados financieros tomados en conjunto y para formarnos nuestra opinion de auditoria
al respecto, y no emitimos una opinion separada sobre los mismos.

PricewaterhouseCoopers Panama4, S.R.L., Plaza PwC, Piso 7, Calle 58-E y Ave. Ricardo Arango, Urbanizacién Obarrio
T: (507) 206-9200, Panamé - Republica de Panamé, www.pwc.comi/interamericas
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A la Junta Directiva y Accionista de
Leasing Banistmo S.A.
Pagina 2

Asunto clave de auditoria

Reserva _para pérdidas crediticias esperadas en
arrendamientos financieros

De acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion  Financiera No. 9  Instrumentos
Financieros (NIIF 9), la Compafiia evalta el modelo
de deterioro para los arrendamientos financieros por
cobrar, basados en las pérdidas crediticias esperadas.

La estimacion de la reserva para pérdidas crediticias
esperadas es un area de énfasis en nuestra auditoria,
debido a que los métodos de estimacion se consideran
estimaciones criticas porque se basan en informacion
histérica y se complementan con un juicio subjetivo de
la Administracion sobre los flujos de efectivo futuros
derivado de las condiciones econdmicas actuales y
futuras.

Al 31 de diciembre de 2023, la Compafiia mantenia
arrendamientos  financieros  por  cobrar  por
B/.129,601,444 y una reserva para pérdidas crediticias
esperadas por B/.4,119,735. La Compaiiia ha definido
que la medicion de deterioro bajo pérdidas crediticias
esperadas se realiza a través de evaluaciones
colectivas, de acuerdo con la clasificacion de cartera
en etapas segun su riesgo de crédito, los grupos
homogéneos definidos en cada tipo de cartera y el
nivel de riesgo del cliente.

La cuantificacion de la reserva colectiva para pérdidas
crediticias esperadas se realiza a partir de la evaluacion
de un incremento significativo del riesgo de crédito y
de acuerdo con la clasificacion en las Etapas 1,2 y 3.

Los modelos colectivos incluyen parametros de la
probabilidad de incumplimiento a 12 meses, la
probabilidad de incumplimiento durante toda la vida
de la obligacion, la pérdida dado el incumplimiento y
la exposicion al incumplimiento con la inclusion del
criterio prospectivo.

Véanse mas detalles en las Notas 2.8, 5.1 y 6 de los
estados financieros.

Forma en la cual nuestra auditoria abordé el asunto

Evaluamos el disefio y probamos la efectividad
operativa de los controles claves sobre la
determinacion de la estimacion de la reserva para
pérdidas crediticias esperadas. Estos controles
corresponden a los relacionados a: la revision y
aprobacion de supuestos, parametros y proyecciones
econdmicas utilizados en el célculo de la reserva, la
aprobacion del documento metodoldgico y el calculo
de la estimacion de la reserva para pérdidas crediticias
esperadas en arrendamientos financieros.
Para los arrendamientos financieros evaluados
colectivamente, realizamos lo siguiente:

* Involucramos expertos para evaluar que la

metodologia utilizada por la Compaiiia esté de
acuerdo a la NIIF 9.

* Comparamos los datos utilizados en los modelos,

tales como: saldos, castigos, morosidad vy
calificaciones de riesgo de crédito por etapas, con
la informacion interna de la Compaiiia.

*  Evaluamos los supuestos aplicados en el calculo de

la reserva, tales como: los parametros de la
probabilidad de incumplimiento a 12 meses, la
probabilidad de incumplimiento durante toda la
vida de los arrendamientos financieros por cobrar,
la pérdida dado el incumplimiento, y la exposicion
al incumplimiento con la inclusion del criterio
prospectivo.

* Con base en la informacion anterior, recalculamos

la reserva para pérdidas crediticias esperadas.
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A la Junta Directiva y Accionista de
Leasing Banistmo S.A.
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Otra informacion

La Gerencia es responsable de la otra informacion. La otra informacion se refiere al “Informe de Actualizacion
Anual” (pero que no incluye los estados financieros ni nuestro correspondiente informe de auditoria sobre los

mismos). Se espera que el “Informe de Actualizacion Anual” esté disponible para nosotros después de la fecha
de nuestra opinion de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no abarca la otra informacion y no expresamos ninguna forma de
conclusion que proporcione un grado de seguridad al respecto. En relacion con nuestra auditoria de los estados
financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra informacion identificada anteriormente y, al hacerlo,
considerar si la otra informacion es materialmente inconsistente con los estados financieros o nuestros
conocimientos obtenidos en la auditoria, o pareciera ser que existe un error material.

Cuando leamos el “Informe de Actualizacion Anual”, si concluimos que existe un error material en el mismo,
estamos obligados a comunicar el asunto a los encargados del gobierno de la Compatiia.

Responsabilidades de la Gerencia y de los responsables del gobierno de la Compaiiia en relacién con los
estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de conformidad
con las Normas de Contabilidad NIIF, y del control interno que la Gerencia considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la Compaiiia
de continuar como negocio en marcha revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en
marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que la Gerencia tenga la intenciéon de
liquidar la Compaifiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Compaiiia son responsables de la supervision del proceso de reportes de
informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres
de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.
Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
podria razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar un error material debido a fraude es més elevado de aquel que resulte de un error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o anulacion del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
y las revelaciones relacionadas efectuadas por la Gerencia.

Concluimos sobre el uso apropiado por la Gerencia de la base de contabilidad de negocio en marcha vy,
basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafifa para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre las
revelaciones correspondiente en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa
de que la Compafiia deje de continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de un modo
que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compaiiia en relacion con, entre otros asuntos, el
alcance planificado y la oportunidad de la auditoria, asi como los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Compafia una declaracion de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y hemos comunicado todas
las relaciones y demas asuntos que puedan razonablemente afectar a nuestra independencia y, cuando sea
aplicable, las acciones tomadas para eliminar las amenazas o salvaguardas aplicadas.
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De los asuntos comunicados a los responsables del gobierno de la Compaiiia, determinamos aquellos asuntos
que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del afio actual y que, por lo tanto, son
los asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban la divulgacion publica del asunto, o cuando, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no deberia ser comunicado en nuestro informe

porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de
interés publico de dicha comunicacion.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesion del contador publico
autorizado en la Republica de Panama, declaramos lo siguiente:

e Que ladireccion, ejecucion y supervision de este trabajo de auditoria se ha realizado fisicamente en territorio
panamefio.

e El socio de la auditoria que ha elaborado este informe de los auditores independientes es Edereth Barrios,
con nimero de idoneidad del contador publico autorizado No.0304-2004.

e El equipo de trabajo que ha participado en la auditoria a la que se refiere este informe, esta conformado por
Edereth Barrios, Socio; Jacqueline Andrion, Gerente Senior; y Benito Cisneros, Gerente.

20 de febrero de 2024
Panam4, Republica de Panama

deteth Barrios '
CPA 0304-2004



Leasing Banistmo S.A.

Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2023
(Cifras en Balboas)

Activos
Depdsitos en bancos

Arrendamientos financieros por cobrar
Reserva para pérdidas crediticias esperadas
Total de arrendamientos financieros por cobrar

Activos mantenidos para la venta
Activos intangibles

Impuesto sobre la renta diferido
Otros activos

Total de activos

Pasivos y Patrimonio
Pasivos:

Titulos de deuda emitidos
Cuentas por pagar proveedores
Acreedores varios

Total de pasivos

Patrimonio:

Acciones comunes

Utilidades retenidas

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros.

Nota
5,18,19

5,6
5,6,20
56,18

7
8
17
5,9,18,19
14,20

5,10,18,19
511
5
5,14,20

13

5,20

-6-

2023 2022
17,969,698 10,567,365
129,601,444 136,036,875
(4,119,735) (4,223,493)
125,481,709 131,813,382
151,940 332,800
2,739 35,601
1,032,128 1,064,470
804,697 338,004
145,442,911 144,151,622
103,716,215 101,731,570
2,559,802 5,478,513
69,197 224,580
106,345,214 107,434,663
28,345,150 28,345,150
10,752,547 8,371,809
39,097,697 36,716,959
145,442,911 144,151,622




Leasing Banistmo S.A.

Estado de Ganancias o Pérdidas
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023
(Cifras en Balboas)

Nota 2023 2022

Ingresos por intereses sobre arrendamientos 18,20 8,651,796 8,644,230
Gastos por intereses sobre titulos de deuda emitidos 18 4,946,850 4,696,393
Ingresos netos por intereses, antes de provisiones 14 3,704,946 3,947,837
Provision para pérdidas crediticias esperadas 6,14 723,059 351,942
Liberacion / provision para cuentas por cobrar 9,14 (14,028) 10,760
Ingresos netos por intereses, después de provisiones 14 2,995,915 3,585,135
Ingresos / gastos por servicios financieros y otros:

Gastos por comisiones 18 (30,551) (30,224)

Ingresos no procedentes de contratos 15 672,350 587,618

Liberacion de deterioro de activos mantenidos para la venta 7 (8,000) -

Provision de deterioro de otros activos 9 12,217 -
Ingresos por servicios financieros y otros, neto 14 646,016 557,394
Gastos generales y administrativos:

Amortizacion de intangibles 8 32,862 32,862

Honorarios y servicios profesionales 55,441 26,523

Otros gastos 16,18 353,190 363,380
Total de gastos generales y administrativos 14 441,493 422,765
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 14,17 3,200,438 3,719,764
Impuesto sobre la renta 14,17 732,175 1,030,849
Utilidad neta 13,14,20 2,468,263 2,688,915
Utilidad neta por accion basica 13 4,937 5,378

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros.
-7-



Leasing Banistmo S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el ailo terminado el 31 de diciembre de 2023

(Cifras en Balboas)

Saldo al 31 de diciembre de 2021
Utilidad neta
Contribuciones y distribuciones al accionista:

Impuesto complementario
Saldo al 31 de diciembre de 2022

Utilidad neta
Contribuciones y distribuciones al accionista:

Impuesto complementario
Saldo al 31 de diciembre de 2023

Acciones Utilidades Total de
comunes retenidas patrimonio
28,345,150 5,753,913 34,099,063
- 2,688,915 2,688,915
- (71,019) (71,019)
28,345,150 8,371,809 36,716,959
- 2,468,263 2,468,263
- (87,525) (87,525)
28,345,150 10,752,547 39,097,697

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros.
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Leasing Banistmo S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023

(Cifras en Balboas)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:
Provision para pérdidas crediticias esperadas
Liberacion / provision para cuentas por cobrar
Liberacion de deterioro de activos mantenidos para la venta
Provision de deterioro de otros activos
Amortizacién de intangibles
Pérdida en venta de activos mantenidos para la venta
Impuesto sobre la renta
Ingresos por intereses
Gastos por intereses
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Arrendamientos financieros por cobrar
Otros activos
Cuentas por pagar proveedores
Acreedores varios
Intereses y comisiones recibidas
Intereses pagados
Impuesto sobre la renta pagado

Efectivo recibido en venta de activos mantenidos para la venta

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Pagos de titulos de deuda
Titulos de deuda emitidos
Impuesto complementario

Efectivo neto provisto por / utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento / disminucion neta en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Nota

13,14

00O ~NO»

14,17

10

5,19

2023 2022
2,468,263 2,688,915
723,059 351,942
(14,028) 10,760
8,000 -
(12,217) -
32,862 32,862
42,712 2,689
732,175 1,030,849
(8,651,796) (8,644,230)
4,946,850 4,696,393
7,771,089 6,307,110
(440,446) 126,525
(2,751,626) 1,173,984
(155,386) 214,745
6,475,721 5,744,023
(4,962,204) (4,732,140)
(866,918) (447,814)
143,748 243,631
5,489,858 8,800,244
(36,000,000) (44,000,000)
38,000,000 30,000,000
(87,525) (71,019)
1,912,475 (14,071,019)
7,402,333 (5,270,775)
10,567,365 15,838,140
17,969,698 10,567,365

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros.
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Leasing Banistmo S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023
(Cifras en Balboas)

1.

2.1.

Organizacion

Leasing Banistmo S.A. (la “Compaiia”) esta constituida bajo las leyes de la Republica de
Panama, e inicio operaciones en mayo de 1990. La Compafiia se dedica al arrendamiento
financiero de equipo, mobiliario, maquinaria, equipo rodante y otros tipos de bienes muebles.

Las operaciones de arrendamiento financiero estan reguladas por la Ley No.7 del 10 de julio
de 1990, por medio de la cual se reglamenta el Contrato de Arrendamiento Financiero de
Bienes Muebles dentro y fuera de la Replblica de Panama. La Ley No.7 establece, entre
otros, requisitos referentes al capital minimo, duracion de los contratos y periodo de
depreciacion.

La Compafiia es una subsidiaria de propiedad absoluta de Banistmo S.A. (la “Compaiiia
Matriz”) y, junto con otras sociedades, mantiene una administracion conjunta que ejerce
influencia importante en las decisiones administrativas y de operaciones de todas las
compaiiias relacionadas, y, por consiguiente, ciertas transacciones entre la Compafiia y las
sociedades reflejan intereses comunes. La Ultima compafiila controladora es
Bancolombia S. A.

Mediante Resolucién No.0075-2018 de 7 de junio de 2018, la Superintendencia de Bancos
de Panama autoriza a Banistmo S.A. y Leasing Banistmo S.A., entidades que pertenecen a
un mismo Grupo EconOmico, compartir de manera definitiva oficinas y personal
especificamente de diversas instancias de la Compafiia Matriz. Se exceptlan de esta
autorizacion las areas y personal de atencion al publico.

La oficina principal de la Compafiia esta localizada en Plaza Edison, Avenida Ricardo J.
Alfaro, Panama, Republica de Panama.

Los estados financieros han sido aprobados para su emision por la Junta Directiva y Junta
de Accionista de la Compaiiia el 16 de febrero de 2024.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Materiales
Base de Preparacion de los Estados Financieros

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros que se presentan han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (Normas de Contabilidad NIIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el “Consejo”) en inglés,
International Accounting Standards Board (IASB).
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2.2.

2.3.

2.4.

Base de presentacién

Los estados financieros son preparados sobre la base de costo historico, exceptuando los
activos clasificados como mantenidos para la venta que se reconocen al menor entre su valor
en libros y su valor razonable menos los costos de venta.

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros estan presentados en balboas (B/.), unidad monetaria de la Republica
de Panama4, la cual esta a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de los Estados Unidos
de América y sus registros contables se expresan en la misma moneda. La Republica de
Panama no emite papel moneda propio vy, en su lugar, el délar de los Estados Unidos de
América es utilizado como moneda de curso legal y moneda funcional.

Presentacién de los Estados Financieros

La Compaifiia presenta el estado de situacion financiera en orden de liquidez. El estado de
ganancias o pérdidas se presenta basado en la naturaleza de los ingresos y gastos. Los
ingresos y gastos no se compensan, a menos que dicha compensacion sea permitida o
requerida por alguna norma o interpretacion contable, y sea descrita en las politicas de
contabilidad de la Compaiiia.

El estado de flujos de efectivo se prepara clasificando sus flujos en operacion, inversion y
financiamiento. Para preparar el flujo de las actividades de operacién se utiliza el método
indirecto, segun el cual se comienza presentando la utilidad o pérdida en términos netos, cifra
que se corrige luego por los efectos de las transacciones no monetarias, por todo tipo de
partidas de pago diferido y acumulaciones (o devengos) que son la causa de cobros y pagos
en el pasado o en el futuro, asi como de las partidas de pérdidas o ganancias asociadas con
flujos de efectivo de operaciones clasificadas como de inversién o financiacion.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo, la Compafiia considera como efectivo y
equivalentes de efectivo y los depdsitos en instituciones financieras no restringidos con
vencimientos originales hasta 90 dias 0 menos.

Clasificacion de Instrumentos Financieros

La Compaiiia clasifica los activos financieros segin se midan posteriormente a costo
amortizado (CA), a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VRCORI) o
a valor razonable con cambios en resultados (VRCR) sobre la base del modelo de negocio
de la entidad para gestionar los activos financieros y las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero.
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Al 31 de diciembre de 2023, la Compaiiia solo tiene instrumentos clasificados a costo
amortizado (CA).

Activos financieros a costo amortizado (CA)

Los activos financieros se miden a costo amortizado si cumplen las siguientes condiciones:

o El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
activos para obtener flujos de efectivo contractuales; y

o Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los
flujos de efectivo derivados solamente de pagos de capital e intereses sobre el saldo
vigente.

De acuerdo con la NIIF 9, el método del interés efectivo es un método para medir el costo
amortizado de un activo y de asignar el ingreso por intereses durante el periodo relevante.
La tasa de interés efectiva es la que iguala exactamente los futuros pagos en efectivo
estimados durante la vida esperada del instrumento financiero, o, cuando sea apropiado, por
un periodo menor, al valor neto en libros del activo al momento inicial. Para calcular la tasa
de interés efectiva, la Compafiia estima los flujos de efectivo considerando todos los
términos contractuales del instrumento financiero, pero no considera pérdidas de crédito
futuras y considerando el saldo inicial de transaccion u otorgamiento, los costos de
transaccion y las primas otorgadas menos las comisiones y descuentos recibidos que son
parte integral de la tasa efectiva.

Evaluacién del modelo de negocio

La Compafiia realiza una evaluacién de los objetivos de los modelos de negocio en los cuales
se mantienen los diferentes activos financieros a nivel de portafolio para reflejar de la mejor
manera, la forma en que gestiona el negocio y coémo se proporciona la informacién a la
Administracion. La informacion considerada incluye:

o Las politicas y los objetivos sefialados para cada portafolio de activos financieros y la
operacion de esas politicas en la practica. Estas incluyen si la estrategia de la
Administracion se enfoca en cobrar solo pagos de capital e intereses, mantener un
perfil de rendimiento de interés concreto o coordinar la duracién de los activos
financieros con la de los pasivos que los estan financiando o las salidas de efectivo
esperadas o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los activos;

o Como se evalta e informa al personal clave de la Administracion de la Compafriia sobre
el rendimiento en portafolios;

o Los riesgos que afectan el rendimiento de los modelos de negocio (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y la forma en que se administran
dichos riesgos;

o Como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se basa
en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo
contractuales obtenidos); y
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o La frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en afios anteriores, las razones de
esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras. Sin embargo, la
informacion sobre la actividad de ventas no es considerada de forma aislada sino como
parte de una evaluacion de como el objetivo de la Compafiia establecidos para manejar
los activos financieros es logrado y cémo los flujos de caja son realizados.

Modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo
contractuales

Un portafolio de activos financieros se gestiona con el objetivo de obtener flujos de efectivo
mediante los pagos de capital e intereses a lo largo de la vida del instrumento, incluso cuando
las ventas de los activos financieros tengan lugar o se espera que ocurran en el futuro.

Modelo de negocio cuyo objetivo es lograr la obtencién de flujos de efectivo contractuales
y la venta de activos financieros

En este tipo de modelo de negocios, existen diferentes objetivos que se pueden ver
enmarcados, por ejemplo, un objetivo de gestionar las necesidades de liquidez diarias,
mantener un perfil de rendimiento de interés concreto o coordinar la duracién de los activos
financieros junto con los pasivos que dichos activos estan financiando.

En comparacion con el modelo de negocio en el cual el objetivo sea mantener activos
financieros para cobrar flujos de efectivo mediante pagos de capital e intereses, este modelo
de negocio involucra habitualmente mayor frecuencia y valor de ventas, sin necesidad de
tener un umbral de frecuencia o valor definido, ya que se combinan las ventas y el cobro de
los flujos contractuales de manera que permitan lograr el objetivo del modelo de negocios.

Cambio del modelo de negocio

Cuando se cambie el modelo de negocio para la gestion de los activos financieros, todos los
activos afectados se deben reclasificar prospectivamente desde la fecha de reclasificacion y
no se reexpresaran las ganancias, pérdidas o intereses previamente reconocidos, incluyendo
las ganancias o pérdidas por deterioro de valor. Se espera que tales cambios se den de manera
poco frecuente.

Evaluacién de si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos de principales e
intereses — SPPI

La Compaiiia considera si los flujos de efectivo son consistentes con la contraprestacion del
dinero en el tiempo, el riesgo crediticio y otros riesgos basicos asociados al préstamo.
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No se introduce la exposicion a los riesgos o volatilidad que no estan relacionados en los
acuerdos bésicos de cada préstamo, las tasas de interés no tienen caracteristicas particulares
orientadas a ciertos tipos de segmentos de clientes, ademas las variables definidas en dicha
metodologia no se encuentren sujetas a cambios en los precios de patrimonio, o indexadas a
variables como rendimientos del deudor o indices de patrimonio, al igual que no se tiene en
cuenta el nivel de endeudamiento con el fin de evitar que dentro de la tasa se considere el
apalancamiento.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos de capital e intereses, la
Compafiia considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye la evaluacion
para determinar si el activo financiero contiene un término contractual que pudiese cambiar
el aflo 0 monto de los flujos de efectivo contractuales a tal modo que no cumpla con esta
condicion. Al hacer esta evaluacion, la Compafiia considera:

Eventos contingentes que cambiaran el monto y periodicidad de los flujos de efectivo;
Condiciones de apalancamiento;

Términos de pago anticipado y extension;

Términos que limitan la Compafia para obtener flujos de efectivo de activos
especificos, por ejemplo, acuerdos de activos sin recursos; y

o Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el tiempo,
por ejemplo, reinicio periddico de tasas de interés.

Los créditos tienen una tasa de interés contractual basada en una duracién que no supera la
vida restante del instrumento. En la gran mayoria de las operaciones de la Compafiia no se
contempla un restablecimiento periddico de las tasas de interés y en caso de darse una
operacion de este tipo, se sustenta en la evaluacion del riesgo de crédito, y en la moneda en
la que se denomina el activo, validando que el afio en el cual se establece la tasa de interés
corresponda a su vigencia.

En estos casos, la Compariia evalta si la caracteristica discrecional es consistente con el
criterio de solo capital e intereses considerando un namero de factores que incluyen si:

. Los deudores estan en condiciones de prepagar los préstamos sin penalidades
importantes;

o Los factores competitivos de mercado aseguran que las tasas de interés son
consistentes entre las compafiias; y

o Cualquier norma regulatoria de proteccion puesta a favor de los clientes.

Todos los arrendamientos de consumo y comerciales a tasa fija y variable contienen
condiciones para prepago.
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2.5.

En adicidn, una caracteristica de prepago es tratada como consistente con este criterio si un
activo financiero es adquirido u originado con una prima o descuento de su monto
contractual nominal y el monto prepagado sustancialmente representa el monto contractual
a la par més los intereses acumulados contractualmente, pero no pagados lo cual puede
incluir una compensacion razonable por la terminacion anticipada, y el valor razonable de la
caracteristica de prepago es insignificante en su reconocimiento inicial.

Valor Razonable de los Activos y Pasivos Financieros

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria para
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha
de medicion. La mejor evidencia de valor razonable es el precio en un mercado activo. Un
mercado activo es uno en el cual transacciones de activos y pasivos tienen lugar con
suficiente frecuencia y volumen para proporcionar informacion del precio en una base
continua.

La Compafiia establece una jerarquia del valor razonable que clasifica en tres niveles los
datos de entrada de técnicas de valoracion utilizadas para medir el valor razonable:

o Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la Compafiia puede acceder en la fecha de medicion;

. Nivel 2: datos de entrada distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
son observables para los activos o pasivos, directa e indirectamente. Esta categoria
incluye precios cotizados para activos o pasivos similares en mercados activos, precios
cotizados para activos o pasivos idénticos o similares en mercados que no son activos
u otras técnicas de valoracion donde los datos de entrada significativos son directa o
indirectamente observables en un mercado; y

o Nivel 3: esta categoria contempla todos los activos o pasivos en los que las técnicas de
valoracion incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo
en la medicion del valor razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son
valuados, basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los
supuestos o ajustes significativos no observables, reflejan la diferencia entre los
instrumentos.

La medicion del valor razonable de los instrumentos financieros generalmente implica un
alto grado de complejidad y requiere la aplicacion de juicios, en especial cuando los modelos
utilizan datos de entrada no observables (Nivel 3) construidos a partir de los supuestos que
serian utilizados en el mercado para determinar el precio del activo o pasivo.

Las transferencias entre los niveles del valor razonable mencionados son asumidas como
ocurridas al final del afio contable.
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2.6.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que son negociados en un mercado
activo esta basado en los precios cotizados. Para el resto de los otros instrumentos
financieros, la Compafiia determina el valor razonable utilizando otras técnicas de
valoracion.

Otras técnicas de valoracion incluyen valor presente neto y modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios futuros observables
en mercados, y otros modelos de valuacién. Los supuestos y datos de entrada utilizados en
las técnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes crediticios
y otras premisas utilizadas para estimar las tasas de descuento.

Baja en Cuenta de Activos y Pasivos Financieros

Activos financieros

La Compafiia da de baja un activo financiero s6lo cuando los derechos contractuales a recibir
flujos de efectivo han expirado o cuando la Compafiia ha transferido los activos financieros
y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo a otra
entidad.

Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad del activo financiero y continta con el control del activo transferido, la Compafiia
reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos que pudiera
tener que pagar.

Si la Compaiiia transfiere y retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
de la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el
activo financiero separadamente y también reconocera un pasivo garantizado por el importe
recibido.

Cuando se da de baja un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo (o
el valor en libros asignado a la porcién del activo transferido), y la suma de (i) la
contraprestacion recibida (incluyendo cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier
pasivo nuevo asumido) y (ii) cualquier ganancia o pérdida acumulada que ha sido reconocida
en otras utilidades integrales se reconoce en el estado de ganancias o pérdidas del afio.

Pasivos financieros

La Compafiia da de baja un pasivo financiero o una parte de éste cuando, la obligacién
especificada en el correspondiente contrato haya sido pagada, cancelada o haya expirado.

La diferencia entre el importe en libros de un pasivo financiero (o de una parte del mismo)
que ha sido cancelado o transferido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluyendo
cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en el estado
de ganancias o pérdidas del afio.
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2.7. Activos Financieros Reestructurados y Modificados

La modificacion de un activo financiero se lleva a cabo mediante las modificaciones de los
términos contractuales debido a dificultades financieras del prestatario o por otras razones
que dan origen a la modificacion, tales como:

Reestructuraciones

La reestructuracion de arrendamientos financieros por cobrar se constituye en una alternativa
para llevar a cabo una adecuada gestion de la cobranza. Las reestructuraciones se llevan a
cabo mediante las modificaciones de los términos contractuales, que dan lugar a cambios en
las tasas y de las condiciones de pago. En todos los casos, al momento de la reestructuracion,
la Compaiiia procura retener y mejorar la garantia disponible.

En la instrumentacion de la reestructuracion, se pueden recibir bienes muebles o inmuebles
en dacion en pago para cancelar parcial o totalmente obligaciones a su favor. En cada
negociacion se revisan las condiciones del cliente para definir si se mantiene la relacion
comercial en el futuro, y en caso tal, definir las condiciones para restablecer dicha relacion
comercial después de un determinado tiempo.

Las reestructuraciones por riesgo de crédito no dan lugar a baja en cuentas, dado que se
entiende como una modificacion no sustancial. Cuando un activo financiero se reestructura
se reconoce la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales originales y los nuevos
flujos del activo reestructurado descontados a la tasa de interés efectiva original, como una
ganancia o pérdida por modificacion en el estado de ganancias o pérdidas, los costos y
comisiones se ajustan y se amortizan por el resto de la vida del activo modificado.

Modificaciones

Para las otras modificaciones comerciales, se evalta si la modificacion es sustancial; es
decir, si el cambio en los términos del contrato difiere sustancialmente del contrato original,
con base en el analisis de variables cualitativas y en algunos casos una evaluacion
cuantitativa. Cuando las modificaciones dan lugar a baja en cuentas, el contrato renegociado
es un nuevo arrendamiento financiero por cobrar y el deterioro se evalla de acuerdo con la
politica de riesgos de la Compaiiia, reconociendo inicialmente los arrendamientos
financieros por cobrar en la etapa 2, y evaluando los incrementos significativos del riesgo de
crédito a partir de la fecha de modificacion.

De igual manera se dan de baja los costos y comisiones asociados al activo financiero los

cuales son reconocidos de forma inmediata en el estado de ganancias o pérdidas. No se
reconocen creditos nuevos con deterioro crediticio comprados u originados.
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2.8.

Las modificaciones que no dan lugar a baja se entienden como modificaciones no
sustanciales, el importe en libros se recalculara, como el valor actual de los flujos de efectivo
contractuales modificados descontados a la tasa de interés original reconociendo el efecto
por modificacion en el estado de ganancias o pérdidas. De igual manera, los costos y
comisiones se ajustan y se amortizan por el resto de la vida del activo modificado.

Deterioro Arrendamientos Financieros por Cobrar

Los arrendamientos financieros por cobrar consisten principalmente en contratos de
arrendamiento de bienes muebles y se registran bajo el método financiero al valor presente
del contrato. La diferencia entre el monto total del contrato y el costo del bien arrendado se
registra como intereses no devengados, y se amortiza como ingresos por intereses sobre
arrendamientos durante el plazo del contrato de arrendamiento, bajo el método del interés
efectivo.

La Compafiia evalla el modelo de deterioro basado en la pérdida crediticia esperada (PCE)
de la cartera de créditos al final de cada periodo para los activos financieros que son medidos
a costo amortizado, donde la pérdida por deterioro se medira desde el “dia 1” después de su
reconocimiento inicial.

La Compafiia ha definido que la medicion de deterioro bajo pérdida crediticia esperada
(PCE) de la cartera de creditos se realiza a través de una evaluacion colectiva o individual
de acuerdo con el monto y las caracteristicas del crédito.

Los modelos colectivos incluyen parametros de probabilidad de incumplimiento a 12 meses,
probabilidad de incumplimiento a toda la vida de la obligacion, pérdida dado el
incumplimiento, y exposicion al incumplimiento con la inclusion del criterio prospectivo.
La metodologia de andlisis individual se aplica en exposiciones significativas e incluye la
evaluacion de escenarios de pérdida ponderados, teniendo en cuenta las expectativas
macroecondmicas y las condiciones particulares de cada deudora para la generacion futura
del flujo de efectivo.

Clasificacion de cartera en etapas

A partir de la evaluacién de un incremento significativo de riesgo, un crédito puede ser
clasificado en diferentes etapas:

o Etapa 1: instrumentos financieros que no presentan un deterioro en su calidad desde
su reconocimiento inicial o que tienen bajo riesgo de crédito al final del periodo de
reporte;

o Etapa 2: instrumentos financieros que han incrementado de manera significativa su
riesgo desde su reconocimiento inicial; y

o Etapa 3: instrumentos financieros que tengan evidencia objetiva de deterioro (EOD)
en el periodo informado.
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Para cada una de las etapas mencionadas se calculara una pérdida crediticia esperada (PCE)
que recogera condiciones actuales y futuras tanto del comportamiento de la cartera como de
diferentes condiciones macroecondémicas asociadas. Para la etapa 1 se reconocera la pérdida
crediticia esperada (PCE) de los instrumentos sobre un horizonte temporal de 12 meses de
vida, mientras que para las etapas 2 y 3, se hara sobre el tiempo de vida del instrumento que
contiene las pérdidas crediticias esperadas (PCE) que resultan de todos los posibles eventos
de impago a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero.

Incremento significativo de riesgo de crédito

Para establecer si un activo presenta incremento significativo en el riesgo desde el
reconocimiento inicial, se realiza una evaluacién de factores cuantitativos y cualitativos y
revisa para cada portafolio la presuncion refutable de mas de 30 dias de mora.

La forma en que la Compafiia determina i el riesgo crediticio de los instrumentos financieros
se ha incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial es la siguiente:

Criterios cuantitativos

Evaluacion de la probabilidad de incumplimiento (PI) a la vida del crédito: la Compafiia ha
definido que el pardmetro méas idéneo para la comparacion del riesgo del instrumento es a
través de la comparacion de la probabilidad de incumplimiento (PI) a la vida del crédito en
la fecha de origen y la fecha actual, para esto se definen dos umbrales que permiten
identificar si existe un incremento significativo en el riesgo:

o Umbral absoluto: es la diferencia absoluta entre el valor de la probabilidad de
incumplimiento (PI) residual a la vida del crédito en el reconocimiento inicial y la
fecha actual. Este umbral determina el valor a partir del cual una variacion absoluta
positiva identifica un incremento en el riesgo del instrumento; y

o Umbral relativo: es una variacion porcentual entre el valor de la probabilidad de
incumplimiento (PI) residual a la vida del crédito en el reconocimiento inicial y la
fecha actual. Este umbral determina el valor a partir del cual una variacion porcentual
positiva identifica un incremento en el riesgo del instrumento.

En caso de que la comparacion de probabilidad de incumplimiento (PI) supere un umbral,
pero no del otro, no se considera que exista un incremento significativo del riesgo para el
instrumento.
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Si el instrumento no supera el umbral, se procede a evaluar otros criterios cualitativos, que
pueden identificar un incremento significativo del riesgo, incluso cuando la obligacién esta
muy cercana al vencimiento. Estos criterios son los siguientes:

Criterios cualitativos

Si el instrumento no supera el umbral, se procede a evaluar otros criterios cualitativos, que
pueden identificar un incremento significativo del riesgo, incluso cuando la obligacién esta
muy cercana al vencimiento, estos criterios son los siguientes:

o Los activos reestructurados por riesgo, en donde el cliente estd experimentando
dificultades financieras son clasificados en la etapa 2 y se provisionan con una pérdida
crediticia esperada a la vida del crédito hasta que la obligacién es cancelada o
trasladada a la etapa 3;

. Clientes en lista de observacion con nivel de riesgo medio; y

. Semestralmente, la Compafiia revisa si existen criterios colectivos para la migracion
de un grupo de clientes a la etapa 2, por ejemplo, si ha ocurrido un cambio significativo
desde el origen en un producto o regién geografica especifica o cualquier otro que se
considere un hecho relevante con impacto en la generacion de los flujos futuros de la
operacion del cliente.

Definicién de incumplimiento

Para establecer si un activo presenta incumplimiento, la Compafiia realiza una evaluacion de
factores cuantitativos y cualitativos y revisa para cada portafolio la presuncién refutable de
mas de 90 dias de mora. La forma en que la Compafiia determina si existe incumplimiento
es la siguiente:

Criterios cuantitativos

o Clientes con obligaciones en 90 0 més dias de mora; y
o Clientes que presentan al menos un instrumento castigado.

Criterios cualitativos

o Clientes en estados especiales de acuerdo con la ley de reestructuracion o
reorganizacion empresarial e insolvencia;

o Clientes en lista de observacion con nivel de riesgo alto; y

o Adicionalmente, la Compaiiia alinea todos los productos de la misma modalidad del
cliente a la etapa 3 cuando una de sus obligaciones se encuentra en mora de
incumplimiento.
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Presuncién refutable de méas de 90 dias de mora

La Compafiia ha revisado para cada portafolio la presuncion de incumplimiento en 90 dias
de mora, y se cuenta con evidencia historica de tener alta probabilidad de pérdida al cumplir
dichos dias.

Medicién pérdidas crediticias esperadas (PCE) por metodologia colectiva

La cuantificacion de las pérdidas crediticias esperadas (PCE) de manera colectiva se realiza
de acuerdo con la clasificacion de las etapas, los grupos homogéneos definidos en cada tipo
de cartera y el nivel de riesgo del cliente.

La segmentacion de grupos homogéneos se realiza por tipo de clientes en persona natural y
persona juridica, las personas naturales se agrupan por productos y las personas juridicas por
un segmento definido a partir del nivel de ventas de la empresa.

La pérdida crediticia esperada (PCE) se determina proyectando la PI, PDI y EI para cada
crédito y cada afio futuro. Estos tres componentes se multiplican juntos y se ajustan por la
probabilidad de supervivencia (es decir, la exposicion que no se pagd por anticipado ni se
incumplio en el afio anterior), que luego se descuenta a la fecha de reporte y a la tasa de
interés efectiva o una aproximacion de ésta.

Los componentes son estimados con modelos estadisticos desarrollados a partir de
informacion histérica interna de la Compafia y luego son ajustados con informacion
prospectiva como se describe a continuacion:

e Probabilidad de incumplimiento (PI): probabilidad estimada de ocurrencia de un
incumplimiento de un instrumento. La NIIF 9 propone la especificacion de este
parametro y su aplicacion discriminada, segun la clasificacion en las etapas 1, 2 y 3:

e FEtapa 1: es la probabilidad estimada de ocurrencia de un incumplimiento en los
proximos 12 meses de la vida del instrumento a partir de la fecha de analisis. La
Compafiia, segun la norma, define su utilizaciéon para la cartera sana que no
presente incremento significativo del riesgo ni ninguna evidencia de deterioro.
Para la estimacion de la probabilidad de incumplimiento (Pl) de 12 meses, la
Compaiiia utiliza técnicas tradicionales como la regresién logistica, modelizando
el comportamiento del portafolio por nivel de riesgo de crédito para cada uno de
los segmentos;
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e FEtapa 2: es la probabilidad estimada de ocurrencia de un incumplimiento a lo largo
de la vida remanente de un instrumento, siendo esta dependiente de las
condiciones del producto y el nivel de riesgo. La Compafiia define su utilizacion
para la cartera con un incremento significativo en el riesgo de credito. Estima este
factor a través de modelos de supervivencia los cuales plantean un anélisis
estadistico para cuantificar la tasa de supervivencia de una cartera para un periodo
determinado. Una de las ventajas que presenta el modelo es la inclusion de datos
censurados dentro del analisis; es decir, aquellos instrumentos que dentro del
periodo de observacion salen de la cartera por diversos motivos (cancelaciones,
ventas, etc.); y

e Etapa 3: los clientes evaluados por la metodologia colectiva tienen asociada una
probabilidad de incumplimiento (PI) de 100%.

e Pérdida dado el incumplimiento (PDI): la pérdida dado el incumplimiento o severidad
es el porcentaje de exposicion que finalmente espera perder la Compafiia en caso de que
se produzca un incumplimiento en un instrumento financiero. La formulacién general
para el calculo de la PDI es PDI=1-% de recuperacion, en donde el porcentaje de
recuperacion se refiere a la sumatoria de los flujos recibidos de la operacion descontados
a la tasa del cliente en la fecha de andlisis sobre el total de la exposicion al momento del
incumplimiento, incluyendo las ventas y otras estrategias de recuperacién. Para los
productos la recuperacion se basa principalmente en el tipo de garantia, el descuento del
valor de venta proyectado y el tiempo de la recuperacion; y

e Exposicion al momento de incumplimiento (EI): para productos que son amortizados,
el valor expuesto incluye el saldo de capital, intereses y cuentas por cobrar descontando
los reembolsos contractuales adeudados por el prestatario sobre una base de 12 meses o
de por vida.

Para estimar la provision para los compromisos de préstamo, en la pérdida crediticia esperada
(PCE) se incluye un componente de probabilidad de volverse cartera.

Con el fin de estimar la pérdida crediticia esperada (PCE) a la vida del instrumento, el saldo
expuesto es proyectado anualmente, teniendo en cuenta el descuento de los pagos
contractuales pactados con el cliente para cada afio. El descuento de los flujos se realiza a la
tasa de interés efectiva o0 una aproximacion de ésta.

Incorporacion de la informacion prospectiva en los modelos de pérdida crediticia esperada

(PCE)

Con el fin de incorporar la informacion prospectiva a los componentes definidos para la
estimacion de la pérdida crediticia esperada, la Compafiia utiliza metodologias que
correlacionan el comportamiento histérico de la cartera con determinadas variables
economicas.
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La Compaifiia ha realizado la proyeccion de tres escenarios macro (base, pesimista y
optimista); cada escenario cuenta con una probabilidad de ocurrencia plausible con el fin de
evaluar la mejor estimacion de la pérdida crediticia esperada (PCE) bajo condiciones
econdmicas futuras posibles.

Para realizar las proyecciones, el equipo de investigaciones econdémicas corporativas ha
definido un proceso de generacion de estimaciones bajo dos perspectivas:

. Perspectiva tematica: en primera instancia, se define una serie de variables externas,
que son aquellas cuyos valores se establecen a nivel global y en cuya definicién no
tienen incidencia las dinamicas idiosincraticas del pais analizado. Por tratarse de temas
cuyo estudio detallado esta por fuera del alcance de este equipo, se toman como
referencia las estimaciones realizadas por analistas externos; y

. Perspectiva analitica: consiste en la recopilacién de la informacion historica para las
variables econdémicas y financieras mas relevantes del pais. Las bases de informacion
se recopilan a partir de las fuentes oficiales, que en su mayoria corresponden a
autoridades oficiales, la Compafiia estima los pronosticos a partir de modelos de series
de tiempo ampliamente utilizados en la econometria.

Como resultado final se obtienen unas proyecciones para las variables econémicas de interés,
las cuales se formulan con una periodicidad mensual en un horizonte temporal que incluye
el afilo en curso y cuatro afios mas. Después de cinco afios, dadas las dificultades técnicas y
la alta incertidumbre, la proyeccion de las variables econdmicas para la vida til restante
total de cada instrumento, corresponde al valor de la Gltima proyeccion.

La Compafiia considera que mantener la proyeccion del quinto afio en adelante es la mejor
estimacion dado que el ciclo econémico en promedio esta aproximadamente entre 4 y 4.5
afios, por lo que 5 afios de proyeccion es suficiente para recoger su dindmica, en donde el
altimo afio ya tiene inmersa la tendencia a nivel de equilibrio, lo que hace que a horizontes
maés largos no se pueda justificar un comportamiento diferente a la situacion estacionaria.

Ponderacién de los escenarios macroecondémicos

Con el propésito de incorporar en las perspectivas macroecondémicas la incertidumbre
inherente al ejercicio de pronoéstico, el trabajo de proyecciones macroeconémicas incorpora
tres escenarios: base, optimista y pesimista. Con el fin de que dichos escenarios recojan
expectativas razonables (no extremos), en condiciones regulares, la ponderacion de estos se
realiza de la siguiente manera: el escenario base tiene un peso de 50% (2022: 55%), escenario
pesimista tiene un peso de 30% (2022: 30%) y el escenario optimista un peso de 20%
(2022: 15%).
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A continuacion, se presentan las principales variables macroeconémicas utilizadas para
incorporar la informacién prospectiva y sus proyecciones:

Escenarios de proyecciones macroecondémicas en Panama
2023
Escenario Base
Basado en bienes

Crecimiento del PIB  Inflacién Desempleo Exportaciones Importaciones
% anual
2023 5.80% 2.50% 8.00% (10.00%) (1.509%)
2024 4.11% 1.85% 7.50% 7.00% (0.509%)
2025 4.15% 1.66% 7.00% 6.50% 3.00%
2026 4.06% 1.63% 6.80% 6.00% 3.50%
2027 3.99% 1.50% 6.50% 5.50% 4.00%

Escenario Optimista
Basado en bienes

Crecimiento del PIB  Inflacién Desempleo Exportaciones Importaciones
% anual
2023 7.75% 3.84% 7.50% (6.00%) (0.50%)
2024 6.78% 3.72% 7.00% 8.00% 1.50%
2025 7.12% 3.73% 6.50% 7.00% 4.00%
2026 7.15% 3.80% 6.20% 6.50% 4.30%
2027 7.13% 3.70% 6.00% 6.00% 4.50%

Escenario Pesimista
Basado en bienes

Crecimiento del PIB  Inflacién Desempleo Exportaciones Importaciones
% anual
2023 3.85% 1.10% 9.50% (15.00%) (2.50%)
2024 1.44% (0.02%) 9.00% 5.00% (1.80%)
2025 1.18% (0.42%) 8.50% 4.50% 2.00%
2026 0.97% (0.53%) 8.00% 4.00% 2.50%
2027 0.86% (0.70%) 7.50% 3.50% 3.50%
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2022
2023
2024
2025
2026

2022
2023
2024
2025
2026

2022
2023
2024
2025
2026

Escenarios de proyecciones macroeconémicas en Panama

Crecimiento del PIB

8.19%
3.96%
3.71%
3.61%
3.49%

Crecimiento del PIB

8.84%
5.62%
5.70%
5.80%
5.83%

Crecimiento del PIB

7.53%
2.31%
1.73%
1.41%
1.16%

Metodologia individual

2022
Escenario Base
Inflacion Desempleo
2.10% 9.50%
2.22% 8.31%
2.08% 7.57%
2.11% 7.29%
2.03% 6.90%

Escenario Optimista

Inflacién Desempleo
2.10% 9.22%
0.86% 7.65%
0.53% 6.74%
0.51% 6.36%
0.41% 5.89%

Escenario Pesimista

Inflacién Desempleo
2.10% 9.78%
3.58% 8.96%
3.63% 8.41%
3.72% 8.22%
3.65% 7.85%

Basado en bienes
Exportaciones Importaciones

% anual
10.32% 36.20%
6.42% 4.98%
5.44% 5.26%
4.76% 5.33%
4.07% 6.30%

Basado en bienes
Exportaciones Importaciones

% anual
12.31% 42.07%
9.26% 10.42%
6.09% 5.90%
4.97% 5.40%
4.09% 5.99%

Basado en bienes
Exportaciones Importaciones

% anual
8.34% 30.32%
3.46% (0.95%)
4.73% 4.48%
4.51% 5.26%
4.04% 6.68%

La Compafia evalua los créditos clasificados como individualmente significativos
analizando el perfil de la deuda de cada cliente, las garantias otorgadas e informacion
financiera y el comportamiento crediticio del cliente y del sector. Los activos financieros
significativos son considerados incumplidos cuando, basados en informacion y eventos
actuales o pasados, es probable que la Compafiia no pueda recuperar todos los montos
descritos en el contrato original incluyendo los intereses y comisiones pactados. Cuando un
activo financiero significativo ha sido identificado como incumplido, el monto de la pérdida
es medido como el saldo adeudado menos el valor presente neto ponderado de los flujos
futuros de efectivo esperados bajo minimo dos escenarios macroecondémicos con una
probabilidad de ocurrencia esperada.
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Los clientes clasificados individualmente significativos seran evaluados minimo dos veces
al afio y adicionalmente, cada vez que ocurra un evento relevante que se refleje en cambios
significativos en su nivel de riesgo y que conlleven a un cambio en los escenarios analizados
previamente, los eventos relevantes pueden ser:

Cambios significativos en el valor de la garantia;

Cambios adversos o existentes previstos en el negocio;

Cambios regulatorios potencialmente impactantes para el negocio;
Cambios en sus dindmicas comercial y operativa; y

Pagos de montos significativos realizados por el cliente.

Para establecer los flujos futuros de efectivo esperados del cliente se presentan dos enfoques,
lo cuales puede ser via generacion de flujos de efectivo o via ejecucion de algun tipo de
garantia o liquidacion de activos; es decir, enfoque “Negocio en Marcha o Liquidacion de
Garantias”.

Enfoque via flujos de efectivo: hace referencia a un anélisis bajo la premisa de “Negocio en
Marcha”; es decir, se considera que el pago de la obligacion se dara a través del flujo de
efectivo del cliente. El calculo del valor presente neto esperado con enfoque de flujos de
efectivo incluye:

. Proyecciones financieras del cliente;
o Simulador de deuda; y
o Caélculo del valor presente neto.

Enfoque via recuperacion de garantia: hace referencia a la “Liquidacion de Garantias”; €S
decir se considera que el pago de la obligacion se dara a través de la entrega de garantias,
liquidacidn de activos, la ejecucion de garantias personales, avales y adjudicacion de activos
a través de procesos judiciales. El calculo del valor presente neto esperado con enfoque de
garantia debera incluir:

Analisis de la garantia;

Valor futuro de la garantia;
Calculo de valor presente neto; y
Tiempos de recuperacion.

Se estiman flujos de caja futuros basados en dos escenarios (base y alternativo) que puede
ser afectado por las variables antes mencionadas.
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2.9.

2.10.

Castigos de Cartera de Creéditos

Los castigos de los arrendamientos financieros deben ser pasados a pérdida a més tardar el
ultimo dia del mes calendario en el cual la cuenta registre atraso igual o mayor de 180 dias o
cuando se recupere el bien mueble dado en garantia, lo que ocurra primero; sin embargo, en
los casos que el bien mueble se encuentre en poder de la Compafiia y en trdmites de traspaso,
se podré extender el periodo de castigo por 60 dias adicionales, alineados al maximo de dias
permitido por la regulacién bancaria para esto tipo de crédito (540 dias).

Arrendamientos

La Compaiia como arrendadora

Los bienes entregados en arrendamiento por la Compafiia son clasificados en el momento
inicial del contrato como arrendamientos financieros u operativos.

Un contrato de arrendamiento se clasifica como financiero cuando se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y los beneficios inherentes inicialmente en el rubro de
cartera de créditos y operaciones de arrendamiento por un valor igual al de la inversion neta
en el arrendamiento, correspondiente a la suma de los pagos minimos a recibir y cualquier
valor residual no garantizado, descontada a la tasa de interés implicita en el arrendamiento.
En caso contrario, es clasificado como un arrendamiento operativo reconociendo y midiendo
los activos bajo los principios de propiedad y equipo.

Los costos directos iniciales incurridos en la negociacion de un arrendamiento operativo se
agregan al valor en libros del activo arrendado, y se reconocen como gasto a lo largo del
plazo del arrendamiento. Las cuotas contingentes de los arrendamientos se reconocen como
ingresos en el afio en el que se obtienen.

Entre los riesgos transferidos se encuentran la posibilidad de pérdidas por infrautilizacion,
obsolescencia tecnoldgica, disminucién de la rentabilidad o cambios en el entorno
econémico. Entre los beneficios derivados del uso se encuentran la expectativa de una
operacion rentable a lo largo de la vida econdmica del activo, asi como por una ganancia por
revalorizacion o por una realizacion del valor residual del activo.

A continuacion, se detallan indicadores de transferencia de riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del bien:

o En el contrato se indica que el arrendatario tiene la opcion de comprar el activo a un

precio que se espera sea igual o inferior al 10% del valor razonable del activo una vez
terminado el contrato de arrendamiento;
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2.11.

o El plazo del arrendamiento cubre la mayor parte de la vida econémica del activo,
incluso si la propiedad no se transfiere al final de la operacion. Se entiende que el plazo
del arrendamiento cubre la mayor parte de la vida econdmica del activo, cuando el
plazo minimo del arrendamiento represente el 75% o mas de la vida econdmica del
bien arrendado;

o Al inicio del arrendamiento, el valor presente de los pagos minimos por el
arrendamiento es al menos equivalente al 90% del valor razonable del activo objeto de
la operacion; y

o Los activos objeto del contrato de arrendamiento son de una naturaleza tan
especializada que solo el arrendatario tiene la posibilidad de usarlos sin realizar en
ellos modificaciones importantes.

Si en algin momento el arrendador y el arrendatario acuerdan cambiar las condiciones del
contrato, y los cambios acordados resultaran en una clasificacion diferente con respecto a las
condiciones anteriores, entonces el acuerdo modificado se considerard como un nuevo
arrendamiento con nuevas estipulaciones que dardn lugar a la clasificacion de un
arrendamiento financiero u operativo, segln proceda.

Al inicio de un contrato, la Compafiia clasifica un contrato como arrendamiento, si éste
transfiere el derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a
cambio de una contraprestacion.

Activos Mantenidos para la Venta

El grupo enajenable de activos, incluyendo bienes adjudicados mantenidos para la venta, que
se espera sea recuperado a través de una venta y no mediante su uso continuado, es
clasificado como mantenidos para la venta.

Inmediatamente antes de ser clasificados como mantenidos para la venta, los activos o los
componentes de un grupo de activos para su disposicion, se valian nuevamente de acuerdo
con las politicas de contabilidad de la Compafiia y se reconocen por el menor valor entre su
importe en libros y su valor razonable menos los costos de venta y no se deprecian desde la
fecha de su clasificacion.

Esta condicion se cumple si el activo o el grupo de activos se encuentran disponibles, en sus
condiciones actuales, para su venta inmediata o si la transaccion de venta es altamente
probable y se espera concretar dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacion. Las
pérdidas por deterioro en la clasificacion inicial y posterior de activos y pasivos como
mantenidos para la venta se reconocen en el estado de ganancias o pérdidas.
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2.12.

2.13.

Activos Intangibles

Un activo intangible es un activo identificable, de caracter no monetario y sin apariencia
fisica. Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente a su costo.
El costo de los activos intangibles adquiridos en combinaciones de negocios es su valor
razonable a la fecha de adquisicion. Después del reconocimiento inicial, los activos
intangibles se contabilizan al costo menos cualquier amortizacién acumulada y cualquier
pérdida acumulada por deterioro del valor.

La vida util de los activos intangibles se determina como finita o indefinida. Los activos
intangibles con vida util finita se amortizan de forma lineal y se evalGan al cierre del afio
para determinar si tuvieron algun deterioro del valor siempre que haya indicios de que el
activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo de amortizacion y el
método de amortizacién para un activo intangible con una vida util finita se revisan, al menos,
al cierre de cada afio. Los cambios en la vida Gtil esperada o en el patrdn esperado de consumo
de los beneficios econdmicos futuros del activo se contabilizan al cambiar el afio 0 método
de amortizacion, segun corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones contables.
El gasto por amortizacion de activos intangibles con vida Gtil finita se reconoce en el estado
de ganancias o pérdidas. La vida util de los activos intangibles con vida finita esta
comprendida entre 1y 10 afios.

Otros Activos

En este rubro se incluyen cuentas por cobrar, partidas en compensacion y los gastos pagados
por anticipado. También se incluyen los otros activos en que incurre la Compafiia en el
desarrollo de su actividad con el fin de recibir en el futuro servicios, los cuales se amortizan
durante el periodo en que se reciben los servicios o se causen los costos o gastos; y los bienes
adjudicados que no cumplen con lo requerido para ser reconocidos como activos no
corrientes mantenidos para la venta y que no sean destinados al uso propio.

Bienes adjudicados

El reconocimiento inicial de los bienes adjudicados que no cumplen con lo requerido para
ser reconocidos como activos no corrientes mantenidos para la venta, se realiza por el importe
neto de los activos financieros cancelados, cuyo valor no excede al valor neto realizable del
bien recibido en pago (el valor neto realizable sera el precio estimado de venta del activo o
su valor de adjudicacion, menos los costos estimados necesarios para llevar a cabo su venta),
en espera de la obtencion de un plan para su comercializacion.
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2.14.

2.15.

Para este grupo de activos, es evidencia de deterioro el hecho de que permanezcan en el
estado de situacion financiera durante un tiempo superior a un afio a partir de su recepcion,
sin gque se haya conseguido un comprador, a pesar de llevar a cabo gestiones permanentes en
busca de su realizacién, incluso ajustando su precio de venta.

Adicionalmente, en caso de presentarse cualquier deterioro fisico que haya podido afectar el
valor del bien, este deterioro es estimado para determinar el valor del ajuste a reconocer, asi
como el ajuste por cualquier estimacion de valor recuperable que esté por debajo del valor
en libros. No se reconocen posteriormente reversiones a las pérdidas por deterioro que
superen las pérdidas anteriormente registradas.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son montos adeudados por los clientes por bienes vendidos o servicios
prestados en el curso ordinario del negocio. Generalmente se deben cobrar en un corto plazo.
Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por el importe de la contraprestacion
incondicional. La Compafiia mantiene las cuentas por cobrar con el objetivo de recolectar
los flujos de efectivo contractuales y, por lo tanto, los mide posteriormente a costo
amortizado utilizando el método del interés efectivo, menos cualquier deterioro.
(\Véase Nota 9.1).

Pasivos Financieros

En el reconocimiento inicial, la Compafia mide los pasivos financieros a su valor razonable.
Los costos de transaccion directamente atribuibles al pasivo financiero se deducen de su
valor razonable si estos posteriormente se miden a costo amortizado utilizando el método del
interés efectivo, o se reconocen en el estado de ganancias o pérdidas si los pasivos son
medidos a su valor razonable.

Titulos de deuda emitidos

Los titulos de deuda emitidos son el resultado de los recursos que la Compafiia recibe y son
medidos inicialmente al valor razonable neto de los costos de transaccion. Posteriormente,
se miden al costo amortizado, utilizando el método del interés efectivo, excepto para los
pasivos que la Compafiia decida registrar a valor razonable con cambios en resultados y se
requiera presentar en otros resultados integrales el efecto de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo.

Provisiones y Pasivos Contingentes

Las provisiones se registran cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, legal o
implicita, como resultado de un suceso pasado, donde es probable que tenga que
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos para cancelar la obligacion
y puede hacerse una estimacion fiable del valor de la obligacion.
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2.16.

Las obligaciones posibles que surgen de eventos pasados y cuya existencia sera confirmada
solamente por la ocurrencia o no ocurrencia de uno a mas eventos futuros inciertos, que no
estan enteramente bajo el control de la Compaiiia, o las obligaciones presentes que surgen
de eventos pasados, pero que no es probable, si no posible, que una salida de recursos que
incluye beneficios econdmicos sea requerida para liquidar la obligacién o si el monto de la
obligacion no puede ser medido con suficiente confiabilidad, no se reconocen en el estado
de situacion financiera.

Ingresos Procedentes de Contratos

La Compafiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la
transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe
que refleje la contraprestacion a la cual la Compafiia espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios.

Los ingresos por contratos con clientes son evaluados de la siguiente manera:

o Identificacion del contrato con el cliente: se identifica los derechos de las partes,
condiciones de pago, evaluacion del fundamento comercial, caracteristicas de las
contraprestaciones y se evalud si da lugar a modificaciones o combinaciones dentro de
los mismos;

o Identificacién de las obligaciones de desempefio del contrato: se evalUan los
compromisos incluidos en los contratos de la entidad para identificar cuando el cliente
hace uso del servicio y si las obligaciones son identificables de forma separada;

o Determinacion del precio: se revisa en los contratos las caracteristicas de los importes
a los que se tiene derecho a cambio de los servicios comprometidos, con el fin de
estimar el efecto de las contraprestaciones variables en especie, u otras pagaderas al
cliente;

o Distribucion del precio: en la evaluacién de los precios a los contratos, se determina si
son designados de forma individual a los servicios prestados por la entidad, incluso en
los contratos donde hay mas de una obligacion; y

o Satisfaccion de las obligaciones: las obligaciones establecidas en los contratos con
clientes se satisfacen cuando el control del servicio se transfiere al cliente y el
reconocimiento se realiza a lo largo del tiempo 0 en un momento determinado.

La Compafia cumple una obligacion de desempefio y reconoce los ingresos a través del
tiempo, si se cumple alguno de los siguientes criterios:

o El cliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por el
desempefio de la entidad a medida que la Compaiiia lo realiza;
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o Mediante su prestacion, la Compafiia crea 0 mejora un activo (por ejemplo, productos
o trabajos en curso) que esta bajo el control del cliente durante su creacion; y

o Con su prestacion, la Compariia no crea un activo que tenga una aplicacion alternativa
para si misma, pero tiene derecho al pago por la prestacion realizada hasta la fecha.

Para las obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones
indicadas, se reconoce el ingreso en el momento en que se cumple la obligacién de
desempefio. Cuando la Compafiia cumple una obligacion de desempefio mediante la entrega
de los bienes o servicios prometidos, crea un activo contractual por el monto de la
consideracién obtenida con el desempefio.

Activos por contratos

Un activo por contrato es el derecho de la Compafiia a recibir un pago a cambio de los bienes
0 servicios que han sido transferidos a un cliente.

Pasivos por contratos

Los pasivos por contratos constituyen la obligacion de la Compafiia a transferir servicios a
un cliente, por lo cual la Compafiia ha recibido un pago por parte del cliente final o si el
monto estd vencido. También incluyen el ingreso diferido por comisiones relacionado con
servicios que se entregaran o prestaran en el futuro, los cuales se facturan al cliente por
adelantado, pero ain no se han brindado los servicios.

La Compafiia evalla sus planes de ingreso con base en criterios especificos para determinar
si actla como principal o como agente.

El ingreso se reconoce en la medida las obligaciones de desempefio establecidas en los
contratos de clientes se satisfacen, que puede ser a lo largo del tiempo o en un momento
determinado cuando el control del servicio se transfiere al cliente. Si una entidad realiza el
desempefio mediante la transferencia de bienes o servicios al cliente antes de que el cliente
pague la contraprestacion o antes de que sea exigible el pago, la entidad presentara el contrato
como un activo del contrato, excluyendo de esta partida los importes presentados como
cuentas por cobrar.

Los ingresos se clasifican en la siguiente categoria:

o Servicios financieros: los servicios financieros estan relacionados con comisiones
provenientes por uso de canales digitales o fisicos, una vez el cliente realiza una
transaccion. La obligacion de desempefio se cumple una vez el servicio es entregado a
su beneficiario y se genera el cobro de la comisidn a cargo del cliente, el cual es un
importe fijo. EI compromiso se satisface durante toda la vigencia del contrato con el
cliente.
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2.17.

Ingresos no procedentes de contrato

En los ingresos no procedentes de contratos se presentan la integracion de partidas incluidas
en otros ingresos, la cual esta conformada por partidas especificas del estado de ganancias o
pérdida, tales como: ganancia por terminacién de contratos, ingresos ganados en pdlizas de
seguros, ganancia o pérdida en venta de bienes adjudicados y otros ingresos.

Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de ganancias o pérdidas para
todos los instrumentos financieros presentados a costo amortizado usando el método del
interés efectivo.

El método del interés efectivo es un método de célculo del costo amortizado de un activo o
un pasivo financiero y de imputacién del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. Cuando se calcula la tasa de interés efectiva, la Compariia estima los flujos futuros
de efectivo considerando todos los términos contractuales del instrumento financiero, pero
no considera las pérdidas futuras de crédito.

El célculo incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o recibidas entre las partes del
contrato que son parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
cualquier otra prima o descuento. Los costos de transaccion son los costos de originacion,
directamente atribuibles a la adquisicion, emision o disposicion de un activo o pasivo.

La Compafiia reconoce los ingresos por intereses después del reconocimiento del deterioro
utilizando la tasa de interés aplicada al descuento de flujos de efectivo.

Impuesto sobre la Renta

Impuesto sobre la Renta Corriente

El impuesto sobre la renta estimado corriente es el impuesto a pagar sobre la renta gravable
para el afio, utilizando las tasas de impuestos vigentes a la fecha del estado de situacion
financiera y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios anteriores.

Impuesto sobre la Renta Diferido

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias que resultan
entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados
financieros.
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2.18.

2.19.

El impuesto sobre la renta diferido se determina usando tasas impositivas que han sido
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y
que se esperan aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto sobre la renta diferido
se realice o el pasivo por impuesto sobre la renta diferido se liquide.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen unicamente en la medida en que
sea probable que futuras ganancias fiscales estén disponibles para que las diferencias
temporarias puedan ser utilizadas.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes con los pasivos por
impuestos corrientes y cuando los activos y pasivos por impuestos diferidos relacionados se
deriven del impuesto de las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, ya sea
en la misma entidad o diferentes entidades gravadas donde exista la intencién de liquidar los
saldos en términos netos.

Segmentos de Operacion

Un segmento operativo es un componente de la Compafiia que desarrolla actividades de
negocio de las que puede obtener ingresos de las actividades ordinarias e incurrir en costos
y gastos, sobre el cual se dispone de informacion financiera y cuyos resultados de operacion
son revisados regularmente por la Administracion para la toma de decisiones sobre la
asignacién de los recursos a los segmentos y evaluar su rendimiento.

Capital por Acciones

Se clasifican como instrumentos de capital ciertos instrumentos financieros, de acuerdo con
los términos contractuales de dichos instrumentos. Esos instrumentos financieros son
presentados como un componente del patrimonio.

Los costos de originacion directamente atribuibles a la emision del instrumento de capital
son deducidos del costo original de dichos instrumentos.
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3.

Uso de Estimaciones y Juicios

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion de la Compafiia evalla la
seleccion, revelacion y aplicacion de las politicas de contabilidad criticas en las estimaciones
de mayor incertidumbre. La informacion relacionada a los supuestos y estimaciones que
afectan las sumas reportadas de los activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal y los
juicios criticos en la seleccion y aplicacion de las politicas de contabilidad se resumen a
continuacion:

Uso de Estimaciones

Deterioro del riesgo de crédito de activos financieros

Para la estimacion de las pérdidas crediticias esperadas (PCE) se utilizan metodologias
colectivas e individuales. Para las pérdidas bajo la metodologia colectiva, los métodos de
estimacion se consideran como criterio critico porque estan basados en el uso de informacién
historica, la cual es complementada por un juicio importante de la Administracion sobre las
condiciones econdmicas actuales y futuras.

Entre los factores de riesgo que se incluyen en la medicion de las pérdidas crediticias
esperadas (PCE) se encuentran las proyecciones de las principales variables
macroeconomicas, por ejemplo: las tasas de desempleo, el Producto Interno Bruto (PIB), el
nivel de las tasas de interés, entre otras; las proyecciones del precio de las garantias, los
plazos de la cartera y otras variables que tienen influencias en las expectativas de pago de
los clientes.

La metodologia y los supuestos utilizados para calcular las pérdidas por deterioro se revisan
regularmente a la luz de las diferencias entre las estimaciones de pérdida y la experiencia de
pérdida real. Por ejemplo, las tasas de pérdida y el tiempo esperado para futuras
recuperaciones se comparan regularmente con los resultados reales para garantizar que sigan
siendo apropiados.

Para los préstamos evaluados individualmente, la Administracion emite juicios sobre la
condicion financiera de los clientes, que pueden implicar varios factores, tales como los
cambios regulatorios potencialmente impactantes para el negocio del cliente, cambios en la
dindmica comercial y operativa del cliente y la capacidad para negociar con éxito por
dificultades financieras y generar suficiente flujo de efectivo para pagar las obligaciones de
la deuda.

La informacion detallada sobre los juicios y estimaciones realizada del deterioro de los
arrendamientos financieros por cobrar de la Compariia se encuentran en la politica 2.8.

-35-



Leasing Banistmo S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023
(Cifras en Balboas)

Modelo de deterioro bajo enfoque simplificado para las cuentas por cobrar

Para las cuentas por cobrar, la Compaiiia aplica un modelo simplificado de deterioro de
acuerdo con el enfoque de soluciones précticas bajo la NIIF 9, el cual estipula que para
aquellas cuentas por cobrar que por su naturaleza no sea posible encontrar modelos para los
componentes de las pérdidas crediticias esperadas (PCE), es posible utilizar matrices de
provisiones que especifiquen una tasa de provision por rangos dependiendo del nimero de
dias de morosidad.

La Compafiia estima las pérdidas crediticias esperadas (PCE) de las cuentas por cobrar
diversas tomando como base los porcentajes de probabilidad de incumplimiento (PI)
resultantes de carteras de crédito (porcentajes de cobertura). Se aplica como monto de
provision, el resultado de la acumulacion de dias vencidos por el (%) correspondiente de PlI.

El porcentaje de las pérdidas crediticias esperadas (PCE) es actualizado mensualmente para
reflejar los cambios en el riesgo de crédito de la cartera desde el reconocimiento inicial.

La Compafiia tiene cuentas por cobrar relacionadas con pagos por cuentas de clientes
asociados a la cartera de crédito, a las cuales se les aplica la metodologia colectiva de
pérdidas crediticias esperadas (PCE).

Impuesto sobre la renta

La Compafiia esta sujeta al impuesto sobre la renta. Un juicio significativo es requerido para
determinar la provision del impuesto sobre la renta. Existen muchas transacciones y calculos,
para los cuales la determinacion del impuesto final se determin6 que no presenta impacto
material durante el curso normal del negocio. La Compafiia reconoce activos para impuestos
anticipados basado en estimaciones de si se tendran que pagar impuestos adicionales. Donde
el resultado del impuesto final sea diferente a los montos que fueron registrados inicialmente,
dichas diferencias impactaran el impuesto sobre la renta y la provisién de impuesto sobre la
renta diferido en el afio para el cual se haga esta determinacion.

Los activos y pasivos por impuesto sobre la renta diferido se registran sobre las diferencias
temporarias deducibles o gravables originadas entre las bases fiscales y las bases contables,
teniendo en cuenta las normas fiscales vigentes. La determinacién de las bases fiscales del
impuesto sobre la renta diferido implica juicios para estimar futuras ganancias,
compensaciones o deducciones fiscales.

La determinacion del impuesto sobre la renta diferido implica estimaciones futuras de
ganancias que pueden verse afectadas por cambios en las condiciones economicas, sociales,
politicas, y en interpretaciones por parte de la Compafiia y las autoridades fiscales.
(\Véase Nota 17.2).
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Pasivos contingentes

En los pasivos contingentes de la Compariia se incluyen procesos judiciales, regulatorios,
arbitraje de impuestos y otras reclamaciones derivadas de la realizacion de actividades
normales. Estas contingencias son evaluadas teniendo en cuenta las mejores estimaciones
que realiza la Administracion y se han establecido las provisiones necesarias para las
reclamaciones legales y otros, validando la probabilidad de ocurrencia, si ésta es probable o
remota.

Las contingencias son provisionadas y estan registradas cuando toda la informacion
disponible indique que es probable su ocurrencia, la Compafiia est4 obligada en el futuro a
realizar desembolsos para los eventos que sucedieron antes de la fecha del estado de
situacion financiera y los montos pueden ser razonablemente estimados.

Para hacer una adecuada evaluacion de la probabilidad y estimacion de los montos
involucrados, la Compafiia toma en cuenta las opiniones de expertos internos y externos.

A lo largo de la existencia de una contingencia, la Compafiia puede obtener informacién
adicional que puede afectar las evaluaciones relacionadas con la probabilidad de ocurrencia
0 los estimados de los montos involucrados, cambios en estas evaluaciones pueden conllevar
a modificaciones en las provisiones.

La Compafiia considera las estimaciones usadas para determinar las provisiones para pasivos
contingentes como estimaciones criticas porque la probabilidad de su ocurrencia y los
montos que la Compafiia puede requerir para pagarlos estan basados en los criterios de la
Compariia y de sus asesores, los cuales no necesariamente coinciden con los resultados
futuros de los procesos. (Véase Nota 12).

4.  Pronunciamientos Contables Nuevos y Revisados

Enmiendas adoptadas por la Compaiia

Las siguientes enmiendas y modificaciones han sido aplicadas por la Administracion sin
identificar impactos significativos en los estados financieros, ni en sus revelaciones:

e  Modificaciones a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros y Declaracion de
Préactica 2 de las NIIF - Hacer Juicios de Materialidad - Revelacion de Politicas
Contables: en febrero de 2021, el Consejo emiti6 modificaciones a la NIC 1
Presentacion de Estados Financieros y Declaracion de Practica 2 de las NIIF, con el fin
de remplazar el término “significativo” por “material” para requerir que las entidades
revelen informacion material sobre sus politicas contables, en lugar de sus politicas
contables significativas. De esta manera, la informacion sobre politicas contables puede
considerarse material cuando se considera junto con otra informacion en un conjunto
completo de estados financieros.
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En opinion del Consejo, se espera que la informacion sobre politicas contables sea
material si su revelacion fuera necesaria para que los usuarios principales comprendan
la informacion proporcionada sobre transacciones materiales, otros eventos o
condiciones en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores - Definicion de Estimacion Contable: en febrero de 2021, el
Consejo emiti6 modificaciones a la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores, con el fin de incluir la definicion de estimaciones
contables en el parrafo 5 e incluir otras modificaciones a la NIC 8 para ayudar a las
entidades a distinguir los cambios en las estimaciones contables de los cambios en las
politicas contables.

Modificaciones a la NIC 12 Impuesto Diferido Relacionado con Activos y Pasivos
que surgen de una sola transaccion: en mayo de 2021, el Consejo emitio
modificaciones sobre el impuesto diferido relacionado con los activos y pasivos que
surgen de una transaccion unica. Las modificaciones redujeron el alcance de la
exencion de reconocimiento en los parrafos 15 y 24 de la NIC 12 (exencion de
reconocimiento) de modo que ya no se aplica a transacciones que, en el reconocimiento
inicial, dan lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles iguales.

La Compafiia aplicd estas modificaciones para los estados financieros y revelaciones que
cubren el periodo anual que comienza a partir del 1 de enero de 2023, sin evidenciar impactos
en los estados financieros y revelaciones de la Compafiia.

Enmiendas aln no adoptadas por la Compafiia

Enmiendas contables han sido publicadas, pero no son mandatorias para el afio terminado al
31 de diciembre de 2023, y no han sido adoptadas de manera anticipada por la Compafiia. La
principal enmienda se presentan a continuacion:

Modificaciones a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros — Pasivo no
corrientes con Condiciones Pactadas: en octubre de 2022, el Consejo publico la
Clasificacion de los Pasivos como Corrientes o No Corrientes (modificaciones de
2020). Las modificaciones del 2020 aclararon aspectos de la forma en que las entidades
clasifican los pasivos como corrientes 0 no corrientes; en particular, la forma en que
una entidad evalua si tiene el derecho de diferir la liquidacion de un pasivo cuando ese
derecho esta sujeto al cumplimiento de condiciones especificas (a menudo
denominadas "Condiciones Pactadas™) dentro de los doce meses siguientes al periodo
sobre el que se informa.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comienzan a partir del
1 de enero de 2024, se permite su aplicacion anticipada.
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La Administracion ha concluido que esta enmienda no tendra impactos en la
preparacion de los estados financieros, debido a que tiene como politica presentar los
activos y pasivos en el estado de situacion financiera en orden de liquidez, dado que
se ajusta mejor a la naturaleza del negocio.

. Modificaciones a la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo y la NIIF 7 Instrumentos
Financieros: Revelaciones: en mayo de 2023, el Consejo en respuesta a los llamados
de los inversores para una mayor transparencia de los impactos de los acuerdos de
financiacion de proveedores en los estados financieros, ha modificado la NIC 7 Estado
de flujos de efectivo y la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones. Las
modificaciones introducen requisitos de divulgacion adicionales para las empresas que
celebren estos acuerdos. Sin embargo, no abordan la clasificacion y presentacion de
los pasivos y flujos de efectivo relacionados.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comienzan a partir del
1 de enero de 2024, se permite su aplicacion anticipada

No existen otras enmiendas emitidas que aun no sean efectivas y que puedan tener un
impacto material en los estados financieros de la Compaiiia.

5. Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en
una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las
actividades de la Compafiia se relacionan principalmente con el uso de instrumentos
financieros y, como tal, el estado de situacion financiera se compone principalmente de
instrumentos financieros.

La Junta Directiva de la Compafiia tienen la responsabilidad de establecer y vigilar las
politicas de administracion de riesgos de los instrumentos financieros. A tal efecto, se han
establecido ciertos comités, que se encargan de la administracion y vigilancia periddica de
los riesgos a los cuales estd expuesta la Compafiia. Entre estos comités estan los siguientes:
Comité de Administracion de Riesgos, Comité de Crédito, Comité de Gestidn de Activos,
Pasivos y Capital, y Comité de Auditoria.

El Comité de Auditoria supervisa la manera en que la Administracion monitorea el
cumplimiento de las politicas y procedimientos de administracién de riesgo y revisa si el
marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos que afronta la
Compafiia. Este Comité es asistido por Auditoria Interna en su rol de supervisién. Auditoria
Interna realiza revisiones periodicas de los controles y procedimientos de administracion de
riesgos, cuyos resultados son reportados al Comité de Auditoria.
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5.1.

Las actividades de la Compaiiia estan expuestas a una variedad de riesgos financieros, entre
ellos: riesgo de crédito, liquidez, mercado y operacional, tecnoldgico y ciberseguridad, los
cuales se describen a continuacion:

Riesgos de Crédito

El riesgo de crédito es la probabilidad de que la entidad incurra en pérdidas debido al
incumplimiento de las obligaciones financieras tomadas por la contraparte, emisor o deudor;
al deterioro por la disminucion en la calificacion de riesgo de éstos; a la reduccion de
ganancias y remuneraciones; a los beneficios entregados en reestructuraciones; y a los costos
de recuperacion.

Gestion del riesgo de crédito — cartera de crédito

La gestion del riesgo en los ciclos de los diferentes tipos de operaciones de crédito que realiza
la Compaiiia es desarrollada mediante el cumplimiento de las politicas, procedimientos y
metodologias estipuladas en el Sistema de Administracién de Riesgo de Crédito, el cual
contiene también los criterios generales para evaluar, calificar, asumir, controlar y cubrir el
mencionado riesgo.

En adicion, la Administracion ha desarrollado manuales de procesos y metodologias que
especifican las politicas y procedimientos para los diferentes productos y segmentos
atendidos por la organizacion y que dan cuenta de la estrategia aprobada por la Junta
Directiva para el seguimiento y control del riesgo de crédito.

De acuerdo con lo anterior, hacen parte de las politicas para la gestion del riesgo de crédito
las estipuladas para el limite de exposicion crediticia, para el otorgamiento, las de garantias
y seguridades, las de provisiones y las de seguimiento y recuperacién de cartera.

La Compairiia ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito,
COmo se resume a continuacion:

Politica para el limite de exposicién crediticia

Contiene las directrices en cuanto al establecimiento de los limites y niveles de exposicién
crediticia y en cumplimiento de los requisitos legales y de acuerdo con los lineamientos
internos de la Compafiia.

Politica para el otorgamiento

Busca el conocimiento amplio y suficiente de las caracteristicas de los clientes potenciales,
la seleccion adecuada de éstos y los niveles de otorgamiento, éptimo y consistente con sus
capacidades.
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Politica de garantias

Pretende puntualizar sobre los respaldos para la Compafiia, sus caracteristicas y los criterios
para aceptarlos y valorarlos con el fin de mitigar el riesgo asociado al incumplimiento de las
obligaciones pactadas por parte del deudor.

Politica de provisiones

La definicion de este tipo de politica subyace al cumplimiento de los lineamientos legales, a
lo estipulado por la organizacién y al analisis de los clientes en cuanto a las acciones que
deben emprenderse con el fin de cubrir el riesgo de pérdidas por la exposicion crediticia de
la Compaiiia.

Politica de sequimiento

Contiene las diversas rutinas de seguimiento de la informacion con el objetivo de monitorear
de forma adecuada y oportuna la evolucion del riesgo de crédito. Estas rutinas requieren un
proceso continuo de clasificacion y recalificacion de las operaciones de crédito y guardan
consistencia con las politicas implementadas para el otorgamiento.

Politica conciliacién de clientes

La Compafiia tiene como objetivo establecer aquellos mecanismos que le permitan prever
las acciones a ejecutar ante posibles atrasos y realizar la conciliacion de la cartera, es decir,
minimizar los impactos que resultan del incumplimiento de los pagos o producto de los
atrasos del deudor.

Adicionalmente, las directrices establecidas en esta politica definen los aspectos y
actividades que enmarcan lo que la Compafiia ha definido como gestion de cobranza y
posibilitan la obtencidn de informacidn para realizar las estimaciones necesarias en cuanto a
los modelos para el seguimiento y la estimacion de pérdidas.

La gestion del riesgo de credito de la Compafiia se realiza en todos los procesos del ciclo de
crédito, estos procesos se enmarcan de la siguiente forma:

o Otorgamiento: conocimiento del cliente, analisis de la capacidad de pago y aprobacion
y estructuracion del crédito;

o Seguimiento: conocimiento de la situacion del cliente durante la vida del crédito; y

o Recuperacion: gestidn de cobro durante las diferentes etapas de éste.

La Compariia cuenta con métodos que permiten evaluar el riesgo en todo el proceso del
crédito; desde el otorgamiento, pasando por el seguimiento hasta llegar a la cobranza.
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Para soportar los procesos de originacion de préstamo se emplean modelos de
comportamiento y/o calificacion basados en informacion estadistica o en criterios de
expertos que permiten hacer una diferenciacion del nivel de riesgo de los clientes potenciales
y de esta manera, apoyar la toma de decisiones.

La Administracion de Riesgos es la encargada de definir y documentar las caracteristicas
especificas de los modelos que se utilicen, asi como los parametros, las variables a utilizar
en cada uno de ellos y los puntos de corte que se apliquen sobre los mismos en el proceso de
originacion de préstamo. Con una periodicidad minima anual, la Administracion de Riesgos
debe realizar las pruebas retrospectivas "backtesting™ de los modelos de comportamiento y/o
calificacion, utilizados en el proceso de otorgamiento para validar su efectividad.

Ademas, periddicamente, se califica la totalidad de la cartera de crédito teniendo en cuenta
los modelos internos establecidos con el fin de evaluar el riesgo de crédito de cada deudor y
de esta forma realizar la constitucion de provisiones requeridas.

Adicional a la evaluacion y calificacion de cartera, las provisiones mensuales sirven como
medida de la condicién actual de la cartera, los pardmetros usados para su célculo sirven
como herramienta para evaluar el riesgo sea de manera colectiva, la evaluacion colectiva de
la cartera le aplica la metodologia de pérdida crediticia esperada (PCE) doce meses o toda la
vida donde los parametros utilizados para medir el riesgo de crédito son: probabilidad de
incumplimiento (PI) por la vida del instrumento, pérdida dado el incumplimiento (PDI),
factor de conversidn de crédito (FCR), exposicion total del crédito, y exposicion al momento
de incumplimiento (EI) por etapa; para clientes con deterioro por mora o calificacion interna
de riesgo.

Andlisis de la calidad crediticia

La Administracién de la Compafiia establece que los créditos se clasifican en las siguientes
cinco (5) categorias, de acuerdo con su altura de mora: Normal aquellos con mora menor a
60 dias, Bajo — riesgo razonable mora entre 61 — 90 dias, Subnormal mora entre 91 — 120
dias, Dudoso mora entre 121 — 180 dias, e Irrecuperable mora mayor a 181 dias.

Adicionalmente, existen préstamos que se clasifican en riesgo normal, pero segun nuestra
metodologia de provision de la NIIF 9 se asignan en la etapa 3, porque el modelo usa
supuestos de deterioro especificos tales como: contagio por mora, contagios por castigos e
inclusion en lista de vigilancia.
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La siguiente tabla presenta los activos financieros y las reservas por pérdidas crediticias

esperadas (PCE):

2023
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total

Maxima exposicion
Valor en libros 119,383,640 4,556,881 1,541,188 125,481,709
Arrendamientos financieros

por cobrar, bruto
Grado 1: Normal 120,442,224 4,440,626 38,398 124,921,248
Grado 2: Bajo - riesgo

razonable - 301,187 32,059 333,246
Grado 3: Subnormal - - 3,860,217 3,860,217
Grado 4: Dudoso - - 363,414 363,414
Grado 5: Irrecuperable - - 123,319 123,319
Monto bruto 120,442,224 4,741,813 4,417,407 129,601,444
Menos:

Reserva para pérdidas

crediticias esperadas 1,058,584 184,932 2,876,219 4,119,735
Valor en libros 119,383,640 4,556,881 1,541,188 125,481,709

2022
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total

Maxima exposicion
Valor en libros 125,907,999 3,943,677 1,961,706 131,813,382
Arrendamientos financieros

por cobrar, bruto
Grado 1: Normal 127,182,670 3,532,731 240,467 130,955,868
Grado 2: Bajo - riesgo

razonable - 513,309 3,033 516,342
Grado 3: Subnormal - 309,051 3,038,170 3,347,221
Grado 4: Dudoso - - 151,999 151,999
Grado 5: Irrecuperable - - 1,065,445 1,065,445
Monto bruto 127,182,670 4,355,091 4,499,114 136,036,875
Menos:

Reserva para pérdidas

crediticias esperadas 1,274,671 411,414 2,537,408 4,223,493
Valor en libros 125,907,999 3,943,677 1,961,706 131,813,382
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Andlisis de sensibilidad

Entre los supuestos relevantes que afectan la asignacion de la pérdida crediticia esperada
(PCE) en la cartera de arrendamiento financiero, se encuentran las siguientes variables que
impactan en mayor medida:

o Crecimiento del PIB: por el impacto en el desempefio de las empresas y la valoracion
de las garantias; e

. Inflacion: dado su impacto significativo en la capacidad adquisitiva de los agentes
econdmicos, las perspectivas en inversion y las externalidades causadas en el entorno
econdmico.

Adicionalmente, la Compafiia ha estimado el impacto sobre la pérdida crediticia esperada
(PCE) al aplicar los escenarios optimista y pesimista con un peso de 100% en cada uno; como
resultado de la aplicacion de dicho cambio, se observa una disminucion de las pérdidas
crediticia esperadas (PCE) por B/.1.4 millones (2022: B/.1.7 millones) para el caso del
escenario optimista y un aumento de éstas por B/.3 millones (2022: B/.4.8 millones) al aplicar
el escenario pesimista. Para VPN individual, los escenarios aplicados son el base y
alternativo con una ponderacion del 100% respectivamente.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se entiende como la incapacidad para cumplir de manera plena y
oportuna con las obligaciones de pago en las fechas correspondientes, debido a la
insuficiencia de recursos liquidos y/o a la necesidad de asumir costos excesivos de fondeo.

El riesgo de liquidez se puede ver afectado por diversas causas, tales como: retiro inesperado
de fondos aportados por acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de
préstamos, la reduccion en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion de pasivos
en una fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos, y la falta de liquidez de los
activos.

Las politicas de administracion de riesgo de liquidez establecen un marco de control integral,
aprobado por la Administracién, que incluye una metodologia interna de medicion del riesgo
de liquidez y la determinacién de un nivel minimo de activos liquidos; indicadores que
permiten realizar seguimiento a variables internas y externas, y un plan de contingencia de
liquidez.
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La siguiente tabla analiza los activos y pasivos mas significativos de acuerdo con los
vencimientos contractuales de acuerdo con los flujos de efectivos no descontados sobre la
base de su vencimiento mas cercano posible. Los flujos esperados de estos instrumentos
pueden variar significativamente productos de estos analisis:

2023
Hasta Dela De3a Mas de 5 Valor en
1 afo 3 afios 5 afios afnos Total libros
Activos
Depdsitos en bancos 17,969,698 - - - 17,969,698 17,969,698
Arrendamientos
financieros por cobrar 56,152,427 63,056,227 16,067,157 2,400,452 137,676,263 125,481,709
Otros activos / cuentas
por cobrar de cliente
(Nota 9.1) 485,859 - - - 485,859 477,081
Total de activos 74,607,984 63,056,227 16,067,157 2,400,452 156,131,820 143,928,488
Pasivos
Titulos de deuda
emitidos 44,119,411 51,799,527 17,028,250 - 112,947,188 103,716,215
Cuentas por pagar
proveedores 2,559,802 - - - 2,559,802 2,559,802
Acreedores varios 69,197 - - - 69,197 69,197
Total de pasivos 46,748,410 51,799,527 17,028,250 - 115,576,187 106,345,214
2022
Hasta Dela De3a Mas de 5 Valor en
1 afio 3 afios 5 afios afos Total libros
Activos
Depdsitos en bancos 10,567,365 - - - 10,567,365 10,567,365
Arrendamientos
financieros por cobrar 52,485,260 70,186,597 23,435,650 7,014,176 153,121,682 131,813,382
Otros activos / cuentas
por cobrar de cliente
(Nota 9.1) 72,954 - - - 72,954 50,147
Total de activos 63,125,579 70,186,597 23,435,650 7,014,176 163,762,001 142,430,894
Pasivos
Titulos de deuda
emitidos 35,215,603 53,081,646 22,371,425 - 110,668,674 101,731,570
Cuentas por pagar
proveedores 5,478,513 - - - 5,478,513 5,478,513
Acreedores varios 224,580 - - - 224,580 224,580
Total de pasivos 40,918,696 53,081,646 22,371,425 - 116,371,767 107,434,663
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5.3. Riesgo de Mercado

Se entiende por riesgo de mercado es la posibilidad de que se incurra en pérdidas, se reduzca
el margen financiero y/o se disminuya el valor econdmico del patrimonio como consecuencia
de cambios en el precio de los instrumentos financieros en los que se mantengan posiciones
dentro o fuera del estado de situacion financiera, cambios en los factores asociados a las tasas
de interés o cambios en las mismas tasas o en los tipos de cambio. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es el de evaluar y vigilar las exposiciones de riesgo y
que se mantengan dentro de los parametros aceptables optimizando el retorno sobre el riesgo.

Los riesgos de mercado son identificados, medidos, monitoreados, controlados vy
comunicados para adoptar decisiones oportunas para la adecuada mitigacion de los mismos.
Los lineamientos, politicas y metodologias para la gestion de riesgos de mercado son
aprobados por la Junta Directiva.

Con respecto al riesgo de mercado relacionado a las emisiones de bonos de Leasing,
considerando que la totalidad de sus emisiones es en moneda local, propiedad de
Banistmo S.A. y dentro de su modelo de negocio para estas inversiones no esta contemplado
el realizar operaciones de negociacion, lo que implica que la marcacion y determinacion de
un precio de mercado bajo estas caracteristicas no observables no es de facil determinacion,
con una volatilidad en sus precios sin impacto en los estados financieros, estas emisiones no
representa un riesgo de mercado dadas las caracteristicas del emisor, asi como también las
caracteristicas actuales bajo las cuales el tenedor posee la totalidad de las mismas.

Riesgo de tasa de interés

Se entiende por riesgo de tasa de intereses como la posibilidad de incurrir en pérdidas debido
a la disminucion del valor econémico del patrimonio o por la reduccién en el margen neto
de interés, como consecuencia de cambios en las tasas de interés. EIl impacto de estas
variaciones podria reflejarse en el margen financiero y, en consecuencia, en el patrimonio,
debido a los riesgos inherentes en las transacciones activas y pasivas.

La gestion del riesgo de tasa de interés consiste en monitorear y controlar estos posibles
impactos buscando la maximizacién en la relacion riesgo/rentabilidad del libro bancario. La
aprobacion, seguimiento y control de las metodologias, politicas, lineamientos y estrategias
para la administracion de los riesgos de tasa de interés, se encuentra a cargo del Comité de
Administracion de Riesgos y del Comité de Gestion de Activos, Pasivos y Capital.

La Compaiiia utiliza metodologias para el control y analisis del riesgo de tasa de interés, con
el objetivo de mitigar los impactos que pudiesen afectar los resultados ante movimientos
adversos de las tasas de interés en el mercado. Para mitigar este riesgo, la Compafiia estima
la sensibilidad al margen neto de interés y las sensibilidades ante cambios historicos e
hipotéticos de las tasas de interés del mercado. En los analisis se busca evaluar la exposicion
a la que esta sujeta la Compafiia, con el fin de realizar un seguimiento oportuno para la
gestion de estos riesgos.
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La siguiente tabla resume la brecha de sensibilidad de tasa de interés, con base en los plazos
de reprecios de las tasas de interés de los activos y pasivos financieros mas significativos,
ubicados por bandas de tiempo:

2023

Hasta Dela3 De3ab5 Mas de 5

1 afio afos afos afos Tota
Activos
Arrendamientos
financieros por cobrar 49,711,569 61,065,988 12,487,909 2,216,243 125,481,709
Pasivos
Titulos de deuda emitidos 39,599,997 47,624,603 16,491,615 - 103,716,215
Total de sensibilidad de
tasa de interés 10,111,572 13,441,385 (4,003,706) 2,216,243 21,765,494

2022

Hasta Dela3 De3ab Mas de 5

1 afio anos anos anos Tota
Activos
Arrendamientos
financieros por cobrar 42,561,116 63,481,228 19,346,526 6,424,512 131,813,382
Pasivos
Titulos de deuda emitidos 31,036,295 49,107,758 21,587,517 - 101,731,570
Total de sensibilidad de
tasa de interés 11,524,821 14,373,470 (2,240,991) 6,424,512 30,081,812

La Compafiia realiza un andlisis de sensibilidad del riesgo de tasa de interés estimando el
impacto en el margen neto de interés en un plazo de doce meses sobre las posiciones del libro
bancario, ante un cambio hipotético de las tasas de interés. Para esto, usa el criterio de
reprecio y asume un cambio paralelo positivo de 100 puntos basicos (pbs) en las tasas. El
criterio de reprecio hace referencia al plazo restante para que la tasa de una operacion
indexada sea ajustada segun su referente de mercado.

La tabla a continuacion muestra la sensibilidad de margen neto de interés:
Incremento de 100 pbs

2023 2022

Arrendamientos financieros por cobrar 253,592 203,790
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5.4.

Ante un escenario de incremento en las tasas de interés, una sensibilidad neta positiva
implicaria una mayor sensibilidad del activo y, por lo tanto, un impacto favorable en el
margen neto de interés. Una sensibilidad negativa denota una mayor sensibilidad del pasivo
y, por lo tanto, un impacto negativo en el margen neto de interés. En caso de una caida en las
tasas de interés, el comportamiento en el margen neto de interés seria opuesto al mencionado.

Reforma de la tasa de interés de referencia

El marco del proceso de descontinuacion de la tasa LIBOR iniciado por el FCA (por sus
siglas en inglés Financial Conduct Authority) del Reino Unido desde el 2017, se anunciaron
las fechas definitivas de cese de la tasa LIBOR en dolares americanos a partir del 31 de
diciembre de 2021, para los plazos de una semana y dos meses y los demas plazos
inmediatamente después del 30 de junio de 2023.

La Compafiia identificdé impactos en la transicion de la tasa LIBOR en doélares de Estados
Unidos de América para los arrendamientos financieros por cobrar.

La siguiente tabla presenta el detalle de los instrumentos financieros que tuvieron exposicion
a latasa LIBOR:

2022

Arrendamientos financieros por cobrar 123,599

Al cierre del 31 de diciembre de 2023, se completd exitosamente la implementacion de la
tasa de referencia SOFR.

Riesgo Operacional, de Tecnologia y Ciberseguridad
El Riesgo Operacional, de Tecnologia y Ciberseguridad es la posibilidad de incurrir en

pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones del recurso humano, de los procesos, de la
tecnologia, de la infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos externos.

A8-



Leasing Banistmo S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023
(Cifras en Balboas)

Esta definicidn incluye el Riesgo Legal asociado a tales factores; pero excluye las pérdidas
por lucro cesante, el riesgo reputacional y el riesgo estratégico. Asi mismo, el Riesgo de
Tecnologia y Ciberseguridad considera todos los eventos de riesgos derivados de ataques
hostiles internos y externos, errores humanos, fallas de las plataformas tecnoldgicas o
desastres naturales que permitan comprometer la confidencialidad, integridad o
disponibilidad de los activos de informacion criticos de la Compafiia, a través de la
explotacion de las debilidades propias e intrinsecas de los procesos, las personas y las
tecnologias, y que pueden generar impactos materiales en la Compafiia representados en
ingresos dejados de percibir, pérdida del recurso o afectacion de la imagen.

La gestion de Riesgo Operacional, de Tecnologia y Ciberseguridad en la Compafiia se apoya
en el desarrollo de estrategias para la gestion e implementacion de politicas, metodologias y
herramientas para su administracion; estando cada uno de estos elementos disefiados para
apoyar a la Compaiiia en el desarrollo de sus planes estratégicos, brindando analisis de los
riesgos y direccionando las decisiones al cumplimiento de los objetivos a través de un manejo
adecuado de los riesgos. Adicionalmente, proporciona un marco integral para asegurar que
la Compairiia considere y administre efectivamente el riesgo operacional, de manera tal que
se mantengan las pérdidas operacionales dentro de los niveles aceptables y estemos
protegidos ante eventos de pérdida operacional y que sean previsibles en el futuro.

La Administracion del Riesgo Operacional, de Tecnologia y Ciberseguridad comprende las
etapas de identificar, medir, controlar, gestionar monitorear e informar; asi como mantener
las pérdidas dentro de los niveles aceptables y proteger a la Compafiia de pérdidas en el
futuro previsible.

Los duefios de procesos de todas las lineas de negocio y areas funcionales son responsables
del disefio y ejecucion de los controles para mitigar el Riesgo Operacional, de monitorear y
evidenciar la efectividad de los controles que estén operando dentro de sus procesos diarios.

Los niveles de control interno adecuados podran determinarse tomando como referencia la
escala y naturaleza de cada operacion de negocio, pero deben mantenerse en cumplimiento
con los estandares minimos establecidos por la Compafiia.

El marco de gestion de Riesgo Operacional, de Tecnologia y Ciberseguridad comprende las
siguientes responsabilidades:

o Asignacion de responsabilidad a todos los niveles y bajo un modelo de tres lineas de
defensa para la administracion del riesgo operacional y el mantenimiento de un
ambiente de control interno apropiado, bajo la supervision de una estructura de
gobierno formal;

o Identificacién, medicién y evaluacion de los riesgos operacionales y controles en
subprocesos, productos, canales, componentes tecnoldgicos, proveedores y casos
especiales de negocio, a través de la evaluacion de riesgo operacional;
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5.5.

o Escalamiento de eventos operacionales (pérdidas potenciales, casi pérdidas) e
identificacion y reporte de incidentes de pérdida operacional y de pérdidas
agregadas; y

o Monitoreo continuo de los indicadores de riesgo operacional establecidos por las lineas
de negocio o funciones de soporte para los principales riesgos y seguimiento a que
sean controlados dentro los limites de tolerancia establecidos por la Administracion.

Adicionalmente, dentro del proceso de riesgo operacional se incluye la gestion de la
continuidad de negocio, cuyo objetivo se enfoca en velar por la integridad de las personas y
la imagen de la Compafiia, cumpliendo con las regulaciones locales y garantizando a los
clientes, accionistas y socios estratégicos que en condiciones de contingencia (interrupcion
o inestabilidad en la operacidn). La Compafiia considera que esta en capacidad de brindar
una respuesta efectiva, organizada para continuar con la prestacion del servicio y las
operaciones criticas, a través de la definicion, implementacion y administracion del
programa de continuidad de negocio.

Dentro del alcance de gestion de la continuidad de negocio se establece la responsabilidad
de todas de la Compafiia en participar del programa de continuidad de negocio, que incluye
el disefio, actualizacién, implementacion y prueba de sus estrategias de recuperacion;
tomando en consideracion los riesgos para el negocio, anlisis de impacto al negocio (BIA),
las necesidades de recursos y la comunicacion efectiva.

La gestion de la continuidad de negocio se efectiia tomando como referencia cuatro frentes:
tecnologia, infraestructura, operativo y personas.

Como parte de los lineamientos del Gobierno Corporativo, se informa al Comité de
Administracion de Riesgos y a su vez al Comité de Riesgo Operativo, el seguimiento
periodico al sistema de Administracion del Riesgo Operacional (SAROQ), el estado de la
gestidn de los riesgos en especial los criticos y muy criticos al que se encuentran expuestos
las diferentes unidades de negocio. La Direccion de Auditoria Interna realiza actividades de
revision independiente para asegurar el cumplimiento de politicas y metodologias acorde con
la normativa y presentar dichos resultados ante el Comité de Auditoria.

Administracion de Capital

De acuerdo con el Decreto Ley No.7 del 10 de julio de 1990, de Ministerio de Comercio e
Industrias, una empresa financiera, debera contar con un capital social minimo pagado de
quinientos mil balboas (B/.500,000) para el debido cumplimiento de sus obligaciones.

El objetivo de la politica de capital es mantener una estructura saludable que minimice los
riesgos para los acreedores y maximice el rendimiento para los inversionistas.
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El calculo de la relacion deuda/capital, se resume a continuacion:

2023 2022

Titulos de deuda emitidos 103,716,215 101,731,570
Menos: Depositos en bancos 17,969,698 10,567,365
Total de deuda neta 85,746,517 91,164,205
Total de patrimonio 39,097,697 36,716,959
Total de deuda neta y patrimonio 124,844,214 127,881,164
indice de apalancamiento (Total de deuda neta /

total de deuda neta y patrimonio) 68.68% 71.29%

6. Arrendamientos Financieros por Cobrar

El perfil de vencimiento de los arrendamientos financieros por cobrar se resume a
continuacion:

2023 2022

Perfil de vencimiento de los pagos minimos de

arrendamientos financieros por cobrar:

Hasta un afio 7,888,880 5,539,725
De 1 a 3 afios 66,251,025 56,377,863
De 3 a5 afios 46,961,153 46,886,780
5 afios y mas 8,500,386 27,232,507
Total de pagos minimos 129,601,444 136,036,875
Menos: Reserva para pérdidas crediticias esperadas 4,119,735 4,223,493
Total de arrendamientos financieros por cobrar 125,481,709 131,813,382

Al 31 de diciembre de 2023, los arrendamientos mantienen tasas fijas que oscilan entre
4.00% y 9.50% (2022: entre 4.00% y 9.50%).
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El movimiento de la reserva para pérdidas crediticias esperadas (PCE) de los arrendamientos
financieros, se resume a continuacion:

2023
Etapa 1l Etapa 2 Etapa 3 Total

Reserva para pérdidas crediticias
esperadas al 31 de diciembre de 2022 1,274,669 411,414 2,537,410 4,223,493
Movimientos con impacto en
utilidades y pérdidas
Efecto neto de cambios en la reserva
para pérdidas crediticias esperadas:
Pérdidas crediticias esperadas durante

los préximos 12 meses (2,837,894) (99,935) - (2,937,829)
Pérdidas crediticias esperadas durante
la vigencia (5,666) 114,751 - 109,085
Instrumentos financieros con
deterioro crediticio (5,750) (204,897) 1,147,484 936,837
Instrumentos financieros originados o
comprados 2,481,121 - - 2,481,121
Cambios en modelos o parametros de
riesgos 152,104 (36,401) 18,142 133,845
Efecto neto de cambios en la reserva
para pérdidas crediticias esperadas: (216,085) (226,482) 1,165,626 723,059
Castigos - - (872,218) (872,218)
Recuperaciones - - 45,401 45,401
Reserva para pérdidas crediticias
esperadas al 31 de diciembre de 2023 1,058,584 184,932 2,876,219 4,119,735
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2022
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total

Reserva para pérdidas crediticias
esperadas al 31 de diciembre de 2021 982,554 870,914 3,136,507 4,989,975
Movimientos con impacto en
utilidades y pérdidas
Efecto neto de cambios en la reserva
para pérdidas crediticias esperadas:
Pérdidas crediticias esperadas durante

los préximos 12 meses (2,209,012) (120,862) (981) (2,330,855)
Perdidas crediticias esperadas durante
la vigencia (20,225) (511,800) (7,553) (539,578)
Instrumentos financieros con
deterioro crediticio (3,334) (85,197) 811,562 723,031
Instrumentos financieros originados o
comprados 2,092,382 - - 2,092,382
Cambios en modelos o pardmetros de
riesgos 432,304 258,359 (283,701) 406,962
Efecto neto de cambios en la reserva
para pérdidas crediticias esperadas: 292,115 (459,500) 519,327 351,942
Castigos - - (1,616,983) (1,616,983)
Recuperaciones - - 498,559 498,559
Reserva para pérdidas crediticias
esperadas al 31 de diciembre de 2022 1,274,669 411,414 2,537,410 4,223,493

Activos Mantenidos para la Venta

El movimiento de los activos mantenidos para la venta se resume a continuacion:

2023 2022
Saldo neto al inicio del afio 332,800 328,800
Adiciones 13,600 250,320
Ventas y descartes (186,460) (246,320)
Liberacion de deterioro (8,000) -
Saldo neto al final del afio 151,940 332,800

Los activos mantenidos para la venta cuyo plan de venta no se ha concretado en un afio,
deben reclasificarse a otros activos, excepto en los casos donde el plan de venta se mantiene
en proceso aun transcurrido un afo.

Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se han reclasificado bienes
de activos mantenidos para la venta a otros activos.
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8.

Activos Intangibles

Los activos intangibles estan constituidos por los montos desembolsados por software
comprados y desarrollados internamente.

El movimiento de los softwares en uso y en proceso, se resume a continuacion:

2023 2022

Costo

Saldo al inicio y final del afio 284,117 284,117
Amortizacion acumulada

Saldo al inicio del afio 248,516 215,654
Gasto del afio 32,862 32,862
Saldo al final del afio 281,378 248,516
Saldo neto al final de afio 2,739 35,601

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se reconocieron pérdidas
por deterioro en los activos intangibles.

9. Otros Activos

Los otros activos se resumen a continuacion:

2023 2022
Cuentas por cobrar clientes 477,081 50,147
Bienes adjudicados 249,880 237,663
Gastos pagados por anticipado 55,872 30,794
Otros activos 21,864 19,400
804,697 338,004

El movimiento de los bienes adjudicados se resume a continuacion:

2023 2022
Saldo al inicio del afio 237,663 74,700
Adiciones - 162,962
Provision de deterioro de otros activos 12,217 -
Saldo al final del afio 249,880 237,663
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9.1. Cuentas por Cobrar de Clientes

10.

A continuacién, se resumen las cuentas por cobrar bajo modelo simplificado y pérdidas
crediticias esperadas (PCE):

2023 2022
Cuentas por cobrar — modelo simplificado 476,935 46,482
Cuentas por cobrar - pérdidas crediticias esperadas 8,924 26,471
Reserva para cuentas por cobrar (8,778) (22,806)
477,081 50,147

El movimiento de la reserva para cuentas por cobrar se resume a continuacion:

2023 Modelo Modelo pérdidas
simplificado crediticias esperadas Total
Saldo al inicio del afio 2,802 20,004 22,806
Provision / liberacion del afio 3,355 (17,383) (14,028)
Saldo al final del afio 6,157 2,621 8,778
2022 Modelo Modelo pérdidas
simplificado crediticias esperadas Total
Saldo al inicio del afio 1,196 10,850 12,046
Provisién del afio 1,606 9,154 10,760
Saldo al final del afio 2,802 20,004 22,806

Titulos de Deuda Emitidos

Bajo la Resolucion CNV No0.153-10 del 3 de mayo de 2010, fue aprobado el programa
rotativo de bonos por B/.150 millones, los cuales podran ser emitidos en una 0 mas series
por plazos de tres (3) hasta siete (7) afios contados a partir de la fecha de emisidn respectiva
de cada serie.

Bajo la Resoluciéon SMV No0.245-18 del 1 de junio de 2018, fue aprobado el programa
rotativo de bonos por B/.250 millones, los cuales podran ser emitidos en una 0 mas series
por plazos de tres (3) hasta siete (7) afios contados a partir de la fecha de emision respectiva
de cada serie.
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Los titulos de deuda emitidos se resumen a continuacion:

Resolucién
CNV-153-2010
CNV-153-2010
CNV-153-2010
CNV-153-2010
CNV-153-2010
CNV-153-2010
CNV-153-2010
SMV-245-2018
SMV-245-2018
SMV-245-2018
SMV-245-2018
SMV-245-2018
SMV-245-2018
SMV-245-2018

Resolucién
CNV-153-2010
CNV-153-2010
CNV-153-2010
CNV-153-2010
CNV-153-2010
CNV-153-2010
CNV-153-2010
SMV-245-2018
SMV-245-2018
SMV-245-2018
SMV-245-2018

Serie

I omTm O @ N
o >EN<XE<

Serie

=<

mMoO@W>XP>N<X
@ >

Fecha de emision
Julio de 2019
Octubre de 2019
Marzo de 2020
Septiembre de 2020
Noviembre de 2020
Febrero de 2021
Julio de 2021
Diciembre de 2021
Marzo 2022
Julio de 2022
Diciembre de 2022
Febrero de 2023
Junio de 2023
Noviembre de 2023

Fecha de emision
Julio de 2019
Octubre de 2019
Marzo de 2020
Septiembre de 2020
Noviembre de 2020
Febrero de 2021
Julio de 2021
Diciembre de 2021
Marzo 2022
Julio de 2022
Diciembre de 2022

2023

Fecha de vencimiento
Julio de 2024
Octubre de 2024
Marzo de 2025
Septiembre de 2025
Noviembre de 2025
Febrero de 2026
Julio de 2026
Diciembre de 2026
Marzo de 2027
Julio de 2027
Diciembre de 2027
Febrero de 2028
Junio de 2028
Noviembre de 2028

2022

Fecha de vencimiento
Julio de 2024
Octubre de 2024
Marzo de 2025
Septiembre de 2025
Noviembre de 2025
Febrero de 2026
Julio de 2026
Diciembre de 2026
Marzo de 2027
Julio de 2027
Diciembre de 2027
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Tasa de
interés
4.25%
4,90%
4.60%
4.65%
4.15%
3.90%
3.95%
4.30%
4.30%
4.85%
5.85%
5.95%
5.85%
6.10%

Tasa de
interés
4.25%
4.90%
4.60%
4.65%
4.15%
3.90%
3.95%
4.30%
4.30%
4.85%
5.85%

Valor Valor en
Nominal libros
3,000,000 3,024,322
6,000,000 6,059,966
3,750,000 3,750,511
3,500,000 3,511,487
4,000,000 4,016,881
9,000,000 9,049,691
11,000,000 11,068,831
6,000,000 6,004,155
6,500,000 6,505,611
7,500,000 7,564,106
8,000,000 8,020,534
10,200,000 10,246,615
10,800,000 10,803,533
14,000,000 14,089,972
103,250,000 103,716,215
Valor Valor en
Nominal libros
7,000,000 7,055,018
12,000,000 12,116,965
6,750,000 6,749,283
5,500,000 5,516,730
6,000,000 6,023,890
13,000,000 13,068,688
15,000,000 15,090,349
8,000,000 8,003,225
8,500,000 8,504,899
9,500,000 9,579,055
10,000,000 10,023,468
101,250,000 101,731,570
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11.

12.

13.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2023, la Compaiiia pagé B/.4,962,204

(2022: B/.4,732,140) en concepto de intereses por titulos de deuda emitidos.

Los bonos estan respaldados por el crédito general del emisor y constituyen obligaciones

generales del mismo.
Cuentas por Pagar - Proveedores

Las cuentas por pagar — proveedores se resumen a continuacion:

2023 2022
Cuentas por pagar — proveedores 2,558,008 5,476,184
Cuentas por pagar seguros anticipados de clientes 1,794 2,329
2,559,802 5,478,513

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Compafiia no esta involucrada en litigios o reclamo
alguno que sean probable que origine un efecto adverso significativo en su situacion o su

desempefio financieros.

Acciones Comunes

Al 31 de diciembre de 2023, el valor de las acciones comunes autorizadas y emitidas es de
B/.28,345,150 (2022: B/.28,345,150), compuesto de 500 (2022: 500) acciones comunes

autorizadas y emitidas sin valor nominal.

La utilidad neta por accion béasica se presenta a continuacion:

2023 2022
Utilidad neta 2,468,263 2,688,915
NUmero de acciones comunes autorizadas y
emitidas sin valor nominal 500 500
Utilidad por accidn basica 4,937 5,378
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14. Segmento de Operacion

La Administracion ha considerado seguir los lineamientos sugeridos por la Compafiia Matriz
para la definicién del modelo de segmentacion de clientes buscando tener un modelo de
atencion comercial 6ptimo que contribuya a obtener la satisfaccion de los mismos. El costo
de operacion de la Compaiiia se distribuye a las diferentes lineas de negocio bajo bases
sistematicas y consistentes, donde sea apropiado. En adicion, los ingresos y gastos generados
por estos segmentos que interaccionan entre si, en el curso normal de operaciones y que
tienen un impacto financiero en sus resultados, son considerados en esta distribucion, ya que
forman parte integral de la Compafiia; y de esta forma, lograr medir por segmentos de
operacion en relacion con otras entidades que operan dentro de la industria.

La informacién por segmentos de la Compafiia se resume a continuacion:

Personas y Pequenas y Medianas Empresas

Su gestion radica en las necesidades financieras de personas naturales, incluyendo aquellas
micro, pequefias y medianas-grandes empresas que estas personas lideran. Dentro del
negocio de Personas y PYMES se incluyeron los siguientes los siguientes subsegmentos:
Personas, Plus, Preferencial, Privada y PYMES. El producto que ofrece este segmento son
los arrendamientos.

Empresas y Gobierno

Su gestioén radica en las diferentes empresas (personas juridicas) locales e internacionales,
instituciones financieras del sector puablico. EI segmento de Negocio de Empresas y
Gobierno ofrece un soporte de servicios enfocados en arrendamientos de equipos
comerciales e industriales.
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La composicion de los segmentos de operacion se resumen a continuacion:

2023
Personas y Empresasy
PYMES Gobierno Total
Ingresos netos por intereses,
antes de provisiones 752,080 2,952,866 3,704,946
Provision por deterioro en
activos financieros (133,281) (575,750) (709,031)
Ingresos netos por intereses,
después de provisiones 618,799 2,377,116 2,995,915
Ingresos por servicios
financieros y otros, neto 121,435 524,581 646,016
Gastos generales y
administrativos (82,990) (358,503) (441,493)
Utilidad antes del impuesto
sobre la renta 657,244 2,543,194 3,200,438
Impuesto sobre la renta (137,631) (594,544) (732,175)
Utilidad neta 519,613 1,948,650 2,468,263
Activos 27,893,433 117,549,478 145,442,911
Pasivos 19,990,303 86,354,911 106,345,214
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2022
Personas y Empresasy
PYMES Gobierno Total
Ingresos netos por intereses,
antes de provisiones 628,187 3,319,650 3,947,837
Provision por deterioro en
activos financieros (61,257) (301,445) (362,702)
Ingresos netos por intereses,
después de provisiones 566,930 3,018,205 3,585,135
Ingresos por servicios
financieros y otros, neto 94,138 463,256 557,394
Gastos generales y
administrativos (71,401) (351,364) (422,765)
Utilidad antes del impuesto
sobre la renta 589,667 3,130,097 3,719,764
Impuesto sobre la renta (174,101) (856,748) (1,030,849)
Utilidad neta 415,566 2,273,349 2,688,915
Activos 24,926,848 119,224,774 144,151,622
Pasivos 18,144,743 89,289,920 107,434,663
15. Ingresos no Procedentes de Contratos
Los ingresos no procedentes de contratos se resumen a continuacion:
2023 2022

Ganancia por terminacion de contratos 698,588 567,854
Otros ingresos 10,936 12,017
Ingresos ganados en pdlizas de seguros 5,538 10,436
Pérdida en venta de activos mantenidos para

la venta (42,712) (2,689)

672,350 587,618
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16.

17.

Otros Gastos

Los otros gastos se resumen a continuacion:

2023 2022
Impuestos varios, distintos de renta 114,179 102,132
Mantenimiento y aseo 105,624 105,624
Otros 104,224 94,000
Servicios administrativos (Nota 18) 24,000 24,000
Gastos sobre bienes adjudicados 5,163 37,624
353,190 363,380

Impuesto sobre la Renta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de la Compafiia estan sujetas a revision por las
autoridades fiscales por los tres Gltimos afios presentados, incluyendo el afio terminado el 31
de diciembre de 2023 y la tasa del impuesto sobre la renta es del 25%.

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, estan exentas del pago del impuesto sobre la
renta las utilidades provenientes de operaciones extranjeras, los intereses ganados sobre
depdsitos a plazo en bancos locales, de bonos u otros titulos registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores y listados en la Bolsa Latinoamericana de Valores,
S. A., y de valores y de préstamos al Estado Panamefio y sus instituciones autonomas y
semiauténomas.

La Ley No.8 de 15 de marzo de 2010, introduce la modalidad de tributacién presunta del
impuesto sobre la renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso
a un millén quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible de
dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por el
método ordinario establecido en el Cadigo Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulte de
aplicar, al total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre la renta

En el proceso de determinacion del impuesto corriente y el impuesto sobre la renta diferido
para periodos sujetos a revision por parte de la autoridad fiscal, han sido aplicadas las normas
correspondientes y se han realizado interpretaciones para tomar posiciones, sobre las cuales
podrian surgir diferentes interpretaciones a las realizadas por la Compafiia.
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17.1.

Por lo tanto, una disputa o inspeccién por parte de la autoridad fiscal sobre un tratamiento
fiscal especifico puede afectar la contabilidad del activo o pasivo por impuesto sobre la renta
diferido o corriente, de acuerdo con los requisitos de la NIC 12.

La Administracion considera que sus acciones sobre las estimaciones y juicios realizados en
cada periodo fiscal corresponden a las indicadas por la normativa tributaria vigente, por lo
que no ha considerado necesario reconocer ninguna provision adicional en los estados
financieros.

Monto Reconocido en el Estado de Ganancias o Pérdidas

El gasto del impuesto sobre la renta se resume a continuacion:

2023 2022

Impuesto causado:
Afio corriente 771,545 801,085
Ajuste de ejercicios anteriores (71,712) 25,348
699,833 826,433

Impuesto diferido:
Reserva para pérdidas crediticias esperadas 25,940 191,620

Impacto costo amortizado — cartera

modificada 2,895 15,486
Reserva para cuentas por cobrar 3,507 (2,690)
32,342 204,416
Total de gasto de impuesto sobre la renta 732,175 1,030,849

17.2. Conciliacion del Impuesto sobre la Renta

La conciliacién del gasto de impuesto sobre la renta sobre la utilidad financiera con el gasto

de impuesto sobre la renta fiscal se resume a continuacion:

2023 2022

Utilidad antes del impuesto sobre la renta 3,200,438 3,719,764
Impuesto sobre la renta calculado al 25% 800,110 929,941
Efecto del impuesto sobre ingresos

extranjeros, exentos y no gravables (218,056) (132,488)
Efecto del impuesto sobre costos y gastos no

deducibles 221,833 208,048
Impuesto sobre la renta, afios anteriores (71,712) 25,348
Impuesto sobre la renta 732,175 1,030,849
Tasa efectiva del impuesto sobre la renta 22.88% 27.71%
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La Administracion hizo sus estimaciones del impuesto sobre la renta diferido activo,
utilizando la tasa impositiva vigente de acuerdo con la legislacion fiscal.

La conciliacién del impuesto sobre la renta diferido activo se resume a continuacion:
2023

Reconocimiento
en ganancias o

Saldo inicial pérdidas Saldo final

Impuesto sobre la renta
diferido activo
Reserva para pérdidas
crediticias esperadas 1,055,874 (25,940) 1,029,934
Impacto costo amortizado —
cartera modificada 2,895 (2,895) -
Reserva para cuentas por cobrar 5,701 (3,507) 2,194

1,064,470 (32,342) 1,032,128

2022

Reconocimiento
en ganancias o

Saldo inicial pérdidas Saldo final

Impuesto sobre la renta
diferido activo
Reserva para pérdidas
crediticias esperadas 1,247,494 (191,620) 1,055,874
Impacto costo amortizado —
cartera modificada 18,381 (15,486) 2,895
Reserva para cuentas por cobrar 3,011 2,690 5,701

1,268,886 (204,416) 1,064,470

Con base en los resultados actuales y proyectados, la Administracion considera que habra
ingresos gravables suficientes para absorber los impuestos diferidos activos que se presentan
en el estado de situacion financiera.
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18. Saldosy Transacciones con Partes Relacionadas

El estado de situacion financiera y el estado de ganancias o pérdidas incluyen saldos y

transacciones con partes relacionadas, las cuales se resumen asi:

Compafiia Matriz

Compaiiias relacionadas

2023 2022 2023 2022
Activos
Dep6sitos en bancos 17,969,698 10,567,365 - -
Arrendamientos financieros
por cobrar 3,987 10,430 - -
Otros activos / gastos
pagados por anticipado 18,750 18,750 - -
Pasivos
Titulos de deuda emitidos 103,716,215 101,820,275 - (63,059)

Los términos y las condiciones se basan en los préstamos otorgados a terceros ajustados por
un menor riesgo de crédito. Al 31 de diciembre de 2023, los arrendamientos financieros con
partes relacionadas tienen fecha de vencimiento de julio de 2024 y tasa de interés anual de
7.50% (2022: vencimiento de julio de 2024 y tasa de interés anual de 7.50%).

Los siguientes rubros de ingresos y gastos se incluyen en los montos agregados, productos

de los saldos antes descritos:

Compafiia Matriz
2023 2

Ingresos por intereses
sobre
Arrendamientos 564

022

2,484

Compafiias relacionadas
2023 2022

Gastos de intereses sobre

Titulos de deuda emitidos 4,946,850

4,635,642

- 38,631

Gastos por servicios
financieros y otros

Gasto por comisiones 30,551

30,224

Gastos generales y
administrativos

Otros gastos 24,000

24,000
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Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2023, se pagaron dietas por B/.11,250
(2022: B/.0), en concepto de asistencia a reuniones de Junta Directiva y Comités de apoyo.

19. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados
activos se basan en precios de mercado cotizados o cotizaciones de precios de un proveedor.
Para todos los demas instrumentos financieros, la Compariia determina el valor razonable
utilizando otras técnicas de valuacion.

19.1. Instrumentos Financieros no Medidos a Valor Razonable
La siguiente tabla resume el valor en libros, el valor razonable y el nivel de jerarquia de valor

razonable de activos y pasivos financieros significativos clasificados en el Nivel 3, los cuales
no se miden a valor razonable en el estado de situacion financiera:

2023
Valor razonable  Valor en libros
Activos
Depdsitos en bancos 17,969,698 17,969,698
Arrendamientos financieros por cobrar 123,763,817 125,481,709
Otros activos / cuentas por cobrar de clientes 477,081 477,081
Pasivo
Titulos de deuda emitidos 99,184,316 103,716,215
2022
Valor razonable  Valor en libros
Activos
Depdsitos en bancos 10,567,365 10,567,365
Arrendamientos financieros por cobrar 136,538,099 131,813,382
Otros activos / cuentas por cobrar de clientes 50,147 50,147
Pasivo
Titulos de deuda emitidos 96,178,368 101,731,570

El valor razonable de los instrumentos financieros detallados en la tabla anterior esta
clasificado como Nivel 3.
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La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracion y los datos de entradas utilizados
en los activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable clasificados en la jerarquia
de valor razonable dentro del Nivel 3:

Instrumento financiero Técnica de valoracion y datos de
entradas utilizados

Depdsitos en bancos y cuentas por cobrar | Se utiliza el valor en libros de estos
instrumentos financieros debido a que
cuentan con un corto periodo de
vencimiento.

Arrendamientos financieros por cobrary | Representa los flujos de efectivo futuros
titulos de deuda emitidos descontados a valor presente, utilizando
curvas de mercado o referencias de tasa de
interés apropiadas.
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20.

Requerimientos Regulatorios

En cumplimiento con la Instruccion No. DGEF-448-2020 emitida el 16 de diciembre de
2020, del Ministerio de Comercio e Industria de Panamd, se resumen los siguientes

indicadores financieros:

Calidad de activo

Préstamos Vencidos / Total
de Préstamos

Reserva para pérdidas
crediticias esperadas /
Préstamos Vencidos

Capitalizacion

Patrimonio / Activos

Patrimonio / Préstamos
Brutos

Patrimonio / Activos de
Riesgos

Rentabilidad

Utilidad Neta / Activos
Utilidad Neta / Patrimonio

Liquidez

(Activos Liquidos +
Inversiones) / Pasivos
Totales

Eficiencia

Egresos Generales /
Ingresos Operacionales

Ingresos por Intereses /
Activos Productivos

469,258

4,119,735

39,097,697

39,097,697

39,097,697

2,468,263
2,468,263

25,858,578

441,493

8,651,796

2023

144,510,176

469,258

145,442,911

144,510,176

145,290,972

145,442,911
39,097,697

106,345,214

4,350,962

144,510,176
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0.32%

8.78%

26.88%

27.06%

26.91%

1.70%
6.31%

24.32%

10.15%

5.99%

1,172,877

4,223,493

36,716,959

36,716,959

36,716,959

2,688,915
2,688,915

16,107,090

422,765

8,644,230

2022

153,121,682

1,172,877

144,151,622

153,121,682

130,796,570

144,151,622
36,716,959

107,434,663

4,505,231

153,121,682

0.77%

3.60%

25.47%

23.98%

28.07%

1.87%
7.32%

14.99%

9.38%

5.65%
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Leasing Banistmo S.A.

Factores Clave de Calificacion

Calificaciones Impulsadas por Soporte: Las calificaciones de Leasing Banistmo, S.A. (Leasing
Banistmo) se basan en el apoyo potencial fuerte que la subsidiaria panamefia recibiria de su
ultimo accionista, Bancolombia, S.A. (Bancolombia), con calificacidn internacional de ‘BB+’ con
Perspectiva Estable, en caso de ser necesario. Las calificaciones de Leasing Banistmo reflejan la
calidad crediticia relativa de Bancolombia en relacién con otras entidades calificadas en
Panama.

Papel Significativo para su Accionista: En su evaluacion de propension de soporte, Fitch
Ratings pondera con importancia alta el rol estratégico clave e integral de la entidad para el
modelo y estrategia de diversificacion del grupo, al brindar servicios financieros
complementarios a los que ofrece Banistmo, S.A. (Banistmo), propietario directo de Leasing
Banistmo, en un mercado que se considerarelevante. La entidad es el jugador con participacién
mayor en el segmento de arrendamiento financiero en Panama.

Integracion Solida: La disposicion a respaldar estd influenciada moderadamente por la
integracion alta con el grupo y el banco, con el que comparte la infraestructura tecnologica,
ademas de apoyarse en sus plataformas para la generacion de nuevos negocios. Leasing
Banistmo se beneficia de la experiencia amplia y transferencia de conocimiento en este negocio
del grupo al que pertenece.

Implicaciones de un Incumplimiento: La agencia considera que un incumplimiento de Leasing
Banistmo constituiria un riesgo reputacional importante, tanto para Banistmo como para
Bancolombia, lo cual podria afectar su franquicia. Esto incide de forma moderada en el andlisis
de soporte.

Calidad de Activos y Desempeno: En 2022, el indicador de morosidad considerando los
préstamos y arrendamientos en etapa 3 incrementé al registrar 3.3% frente a 2.5% en 2021, lo
cual se espera se estabilice en niveles similares, acorde con el modelo de negocio y las iniciativas
realizadas por la entidad. Un comportamiento parecido se observé en la métrica de cartera
vencida (mayor de 90 dias). La razén de utilidad antes de impuestos sobre activos promedio de
2.5% en 2022, aunque fue inferior a la de 2021 de 5.9% por una reversion de provisiones, se
estima tiene perspectivas favorables en el futuro previsible. La agencia espera que la
rentabilidad se normalice conforme lo hagan los gastos por provisiones.

Capitalizacion y Fondeo Estables: La razon de deuda sobre patrimonio tangible fue de 2.9x en
2022 (2021: 3.4x), lo que denota una capacidad adecuada para absorber pérdidas inesperadas.
La estructura de financiamiento de Leasing Banistmo es estable y se conforma esencialmente
por la colocacion de bonos corporativos en el mercado panamefio, los cuales son adquiridos en
su totalidad por Banistmo.

Sensibilidades de Calificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacién
negativa/baja:

e una accion negativa sobre las calificaciones de riesgo emisor (IDR; issuer default rating) en
escala internacional de Bancolombia conduciria a una baja en las calificaciones nacionales
de Leasing Banistmo;

e las calificaciones nacionales también podrian bajar si Fitch percibe que la propensiéon y/o
capacidad de su matriz para brindar respaldo a la subsidiaria se reduce;

Instituciones Financieras

No Bancarias
Arrendamiento Financiero

Panama
Calificaciones
Escala Nacional
Nacional, Largo Plazo AA(pan)
Nacional, Corto Plazo F1+(pan)
Perspectivas
Nacional, Largo Plazo Estable

Metodologias Aplicables

Metodologia de Calificacién de Instituciones
Financieras no Bancarias (Marzo 2022)

Metodologia de Calificaciones en Escala
Nacional (Diciembre 2020)

Publicaciones Relacionadas

Banistmo (Junio 2023)

Perspectiva de Fitch Ratings 2023: Bancos
Latinoamericanos (Diciembre 2022)

Analistas
Adriana Beltran
+528141617051

adriana.beltran@fitchratings.com

Nadia Calvo
+5032516 6611

nadia.calvo@fitchratings.com
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e ladeuda sénior no garantizada de Leasing Banistmo reflejaria cualquier baja potencial de
las calificaciones nacionales de la entidad.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificaciéon
positiva/alza:

e una accion de calificacion positiva en las IDR de Bancolombia desencadenaria una accion
similar en las calificaciones nacionales de Leasing Banistmo;

e |adeuda sénior no garantizada de Leasing Banistmo reflejaria cualquier mejora potencial
en las calificaciones nacionales de la entidad.

Calificaciones de Deuda

Tipo de Calificacion Calificacion

Deuda Sénior No Garantizada Largo Plazo en Escala Nacional AA(pan)

Fuente: Fitch Ratings

Las calificaciones nacionales de Leasing Banistmo estan al mismo nivel que las calificaciones
nacionales de Banistmo. Leasing Banistmo cuenta con dos programas de bonos corporativos en
Panam3, los cuales son su fuente principal de fondeo. La calificacién de largo plazo de esta deuda
sénior no garantizada es igual a la calificacién de largo plazo de Leasing Banistmo, ya que Fitch
considera que su probabilidad de incumplimiento es la misma que la del emisor, ya que las
obligaciones sénior tienen perspectivas de recuperaciéon promedio.

Caracteristicas Principales de las Emisiones

Denominacion Moneda Monto Plazo Garantia Series
Autorizado  (Afios)
(USD
Millones)
Programade Bonos Ddlares 150 De 3a7afnosa No cuentacon V,W, XY, Z,
Corporativos Estadounidenses partirdelafecha garantia AA, AB
Rotativos de emision
Programade Bonos Ddlares 250 De 3a7anosa No cuentacon B,C,D,E,F
Corporativos Estadounidenses partir delafecha garantia
Rotativos de emision

Nota: Informacién al 30 de abril de 2023.
Fuente: Fitch Ratings, Leasing Banistmo.

Instituciones Financieras

No Bancarias
Arrendamiento Financiero
Panama
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Instituciones Financieras

No Bancarias
Arrendamiento Financiero

Panama
Estado de Resultados
31dic 2022 31dic 2021 31dic 2020 31dic 2019
Cierre de afio Cierre de afio Cierre de afio Cierre de afo Cierre de afo
USD millones PAB Unidades PAB Unidades PAB Unidades PAB Unidades
Auditado - Sin Auditado - Sin Auditado - Sin Auditado - Sin Auditado - Sin
Salvedades Salvedades Salvedades Salvedades Salvedades
Ingresos
Ingresos por Arrendamientos Financieros 9 8,644,230.0 8,576,387.0 9,247,110.0 9,513,400.0
Ingresos Operativos Brutos Totales 9 8,636,459.0 8,571,274.0 9,233,115.0 9,505,356.0
Gastos por Intereses Totales 5 4,696,393.0 5,226,341.0 5,556,598.0 5,641,099.0
Ingresos Operativos Netos Totales 4 3,940,066.0 3,344,933.0 3,676,517.0 3,864,257.0
Nota: Ingreso Neto por Intereses 4 3,947,837.0 3,350,046.0 3,690,512.0 3,872,301.0
Gastos
Total de Gastos Operativos 0 422,765.0 409,403.0 505,73%9.0 486,750.0
Utilidad Operativa antes de Provisiones 4 3,517,301.0 2,935,530.0 3,170,778.0 3,377,507.0
Cargo por Provisiones para Préstamos y Arrendamientos 0 351,942.0 (5,518,670.0) 6,832,860.0 2,136,884.0
Cargo por Provisiones para Titulos de Valores y Otros 0 10,760.0 (76,418.0) 64,134.0 (1,676.0)
Préstamos
Utilidad Operativa 3 3,154,599.0 8,530,618.0 (3,726,216.0) 1,242,299.0
Utilidad antes de Impuestos 4 3,719,764.0 9,036,616.0 (2,964,569.0) 2,043,952.0
Utilidad Neta 3 2,688,915.0 6,793,614.0 (2,238,122.0) 1,261,228.0
Utilidad Integral segtn Fitch 3 2,688,915.0 6,793,614.0 (2,238,122.0) 1,261,228.0
EBITDA Ajustado 8 8,449,019.0 14,303,807.0 2,648,852.0 7,739,136.0
Tipo de Cambio USD1 = PAB1 USD1 = PAB1 USD1 = PAB1 USD1 = PAB1
n.a.- No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Leasing Banistmo.
Leasing Banistmo S.A.
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Instituciones Financieras

No Bancarias

Arrendamiento Financiero

Panama
Balance General
31dic 2022 31dic 2021 31dic 2020 31dic 2019

Cierre de afio Cierre de afio Cierre de afio Cierre de afo Cierre de afo

USD millones PAB Unidades PAB Unidades PAB Unidades PAB Unidades
Activos
Préstamos y Arrendamientos
Préstamos Brutos y Arrendamientos Financieros 136 136,036,875.0 140,975,485.0 142,941,769.0 150,808,967.0
Reservas para Pérdidas Crediticias para Préstamos, 4 4,223,493.0 4,989,975.0 11,613,700.0 5,908,144.0
Arrendamientos y Cuentas por Cobrar
Préstamos y Arrendamientos Netos 132 131,813,382.0 135,985,510.0 131,328,069.0 144,900,823.0
Arrendamiento Operativo Neto y Activos en Alquiler n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Activos Productivos 132 131,813,382.0 135,985,510.0 131,328,069.0 144,900,823.0
Total de Activos 144 144,151,622.0 153,971,488.0 146,971,036.0 175,166,880.0
Pasivos y Patrimonio
Deuday Depésitos
Total de Depésitos de Clientes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo de Corto Plazo 31 31,036,295.0 41,920,582.0 48,636,199.0 55,789,804.0
Total de Fondeo de Largo Plazo 71 70,695,275.0 73,846,734.0 69,250,000.0 85,187,500.0
Deuda Subordinada de Largo Plazo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Capital Hibrido Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Deuda por Préstamos Totales 102 101,731,570.0 115,767,316.0 117,886,199.0 140,977,304.0
Total de Deuday Depésitos 102 101,731,570.0 115,767,316.0 117,886,199.0 140,977,304.0
Total de Pasivos 107 107,434,663.0 119,872,425.0 119,577,285.0 145,406,157.0
Capital Total Excl. Capital Hibrido Contabilizado como 37 36,716,959.0 34,099,063.0 27,393,751.0 29,760,723.0
Patrimonio
Total de Patrimonio 37 36,716,959.0 34,099,063.0 27,393,751.0 29,760,723.0
Total de Pasivos y Patrimonio 144 144,151,622.0 153,971,488.0 146,971,036.0 175,166,880.0
Tipo de Cambio USD1=PAB1 USD1=PAB1 USD1 = PAB1 USD1 = PAB1
n.a.- No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Leasing Banistmo.
Leasing Banistmo S.A.
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Instituciones Financieras

No Bancarias
Arrendamiento Financiero

Panama
Resumen Analitico
31dic 2022 31dic2021 31dic 2020 31dic2019

Cierre de aiio Cierre de afio Cierre de aiio Cierre de aiio
Indicadores de Calidad de Activos (%)
Préstamos y Arrendamientos Financieros 3.3 25 4.1 3.2
Vencidos/Préstamos y Arrendamientos Financieros Brutos
Crecimiento de Préstamos y Arrendamientos Financieros (3.5) (1.4) (5.2) (5.4)
Brutos (interanual)
Reservas para Pérdidas Crediticias para Préstamos y 93.9 139.6 200.2 122.2
Arrendamientos Financieros Vencidos/Préstamos y
Arrendamientos Financieros Vencidos
Préstamos y Arrendamientos Financieros Vencidos menos 0.8 (4.2) (21.3) (3.6)
Reservas para Pérdidas Crediticias/Capital Tangible
Castigos Netos/Préstamos y Arrendamientos Financieros 0.8 0.8 0.7 0.6
Brutos Promedio
Pérdida o Ganancia en Valor Residual/Valor en Libros de los n.a. n.a. n.a. n.a.
Activos Vendidos
Indicadores de Ganancias y Rentabilidad (%)
Utilidad antes de Impuestos/Activos Promedio 25 59 (1.8) 11
EBITDA Ajustado/Ingresos Totales 97.8 166.9 28.7 814
Gastos Operativos/Ingresos Netos Totales 10.7 12.2 13.8 12.6
Utilidad antes de Impuestos/Patrimonio Promedio 10.6 28.8 (10.4) 7.0
Cargos por Provisiones/Utilidad Operativa antes de 10.3 (190.6) 217.5 63.2
Provisiones
Gasto por Depreciacién/Ingresos Totales n.a. n.a. n.a. n.a.
Pérdida o Ganancia por Valor Residual/Utilidad antes de n.a. n.a. n.a. n.a.
Impuestos
Indicadores de Capitalizacion y Apalancamiento
Deuday Depésitos/Patrimonio Tangible (X) 29 34 4.3 48
Deuday Depésitos/EBITDA Ajustado (X) 12.0 8.1 44.5 18.2
Patrimonio Tangible/Activos Tangibles 24.7 220 18.5 16.9
(Utilidad neta - Dividendos - Recompra de 7.9 24.8 (7.5) 4.4
acciones)/Patrimonio inicial
Indicadores de Fondeo, Liquidez y Cobertura
Deuda No Garantizada/Total de Deuda y Depdsitos 100.0 100.0 100.0 100.0
EBITDA Ajustado/Gasto por Interés (X) 1.8 2.7 0.5 14
(Activos liquidos + Lineas comprometidas no 0.3 0.4 0.2 0.5
dispuestas)/Fondeo de Corto Plazo (X)
(Activos liquidos + Lineas comprometidas no dispuestas + 0.6 0.7 0.3 0.6
EBITDA Ajustado)/Fondeo de Corto Plazo (X)
Deuday Depésitos de Corto Plazo/Total de Deuday 30.5 36.2 41.3 39.6
Depositos
Activos sin Gravamen/Deuda No Garantizada (X) n.a. n.a. n.a. n.a.
Dividendos/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a.
n.a.- No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Leasing Banistmo.
Leasing Banistmo S.A.
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Para obtener informacion sobre el estado de solicitud de las calificaciones incluidas en este informe,
consulte el estado de solicitud que figura en la pagina de resumen de la entidad correspondiente en el sitio
web de Fitch Ratings.

Para obtener informacion sobre el estado de participacion en el proceso de calificacion de un emisor
incluido en este informe, consulte el comentario de accién de calificacion mas reciente del emisor
correspondiente, disponible en el sitio web de Fitch Ratings.

Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) estan sujetas a ciertas limitaciones y estipulaciones. Por
favor, lea estas limitaciones y estipulaciones siguiendo este enlace:
https://www.fitchratings.com/understandingcreditratings. Ademas, las definiciones de calificacién de Fitch para
cada escala de calificacion y categorias de calificacion, incluidas las definiciones relacionadas con incumplimiento,
estan disponibles en www.fitchratings.com bajo el apartado de Definiciones de Calificacion. Las calificaciones
publicas, criterios y metodologias estan disponibles en este sitio en todo momento. El cédigo de conducta, las
politicas sobre confidencialidad, conflictos de interés, barreras para la informacion para con sus afiliadas,
cumplimiento, y demas politicas y procedimientos de Fitch estan también disponibles en la seccién de Cédigo de
Conducta de este sitio. Los intereses relevantes de los directores y accionistas estan disponibles en
https://www.fitchratings.com/site/regulatory. Fitch puede haber proporcionado otro servicio admisible o
complementario a la entidad calificada o a terceros relacionados. Los detalles del(los) servicio(s) admisible(s) de
calificacién o del(los) servicio(s) complementario(s) parael(los) cual(es) el analista lider tenga sede en una compania
de Fitch Ratings registrada ante ESMA o FCA (o una sucursal de dicha compania) se pueden encontrar en el
resumen de la entidad en el sitio web de Fitch Ratings.

En la asignacién y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en la realizacién de otros informes (incluyendo informacién prospectiva),
Fitch se basa en informacién factual que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo
una investigacion razonable de la informacién factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene
verificacion razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una
emision dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacién por
parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emisién calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la
jurisdiccion en que se ofrece y coloca la emisién y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica
relevante, el acceso a representantes de la administracién del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de
terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos,
dictamenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y competentes de
terceros con respecto ala emisién en particular o en la jurisdiccion del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones e
informes de Fitch deben entender que ni una investigacién mayor de hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar que toda la
informacion en la que Fitch se basa en relacion con una calificacion o un informe sera exacta y completa. En Ultima instancia, el emisor y sus
asesores son responsables de la exactitud de lainformacion que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de ofertay otros informes.
Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto
alos estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones y las proyecciones de informacién
financieray de otro tipo son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos futuros
que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las
calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o
afirmo una calificacion o una proyeccion.

La informacién contenida en este informe se proporciona "tal cual" sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo, y Fitch no representa
o garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una
calificacién de Fitch es una opinion en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinion y los informes realizados por Fitch se basan en
criterios establecidos y metodologias que Fitch evalta y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones y los informes son un
producto de trabajo colectivo de Fitch y ningln individuo, o grupo de individuos, es nicamente responsable por una calificacién o un informe.
La calificacién no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos
sean mencionados especificamente. Fitch no esta comprometido en la oferta o venta de ningtn titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las
opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactos. Un informe con una calificacion de Fitch no es un
prospecto de emision ni un substituto de la informacién elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en
relacién con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola
discrecién de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacién para
comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ninglin comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la
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'Circuitp Notarial de Panama
REPUBLICA DE PANAMA

DECLARACION NOTARIAL JURADA------- -—--

-En la ciudad de Panama, Capital de la Republica y Cabecera del Circuito Notarial del
mismo nombre, a los veintitrés (23) dias del mes de febrero de dos mil veinticuatro
(2024), aﬁte mi Licenciado JORGE ELIEZER GANTES SINGH, Notario Publico
Primero del Circuito de Panama, portador de la cédula de identidad personal numero
ocho- quinientos nuleve— novecientos ochenta y cinco (8-509-985), comparecieron
personalmente los sefores, Aimeé Thalia Sentmat Puga, mujer, panamefia, mayor
de edad, casada, portadora de la cédula de identidad personal niimero 8-335-357, con
domicilio en la Ciudad de Panama, Republica de Panama, actuando en su condiciéon
de Gerente General, Presidente de la Junta Directiva, Apoderada General y
Representante Legal y Juan Gonzalo Sierra Ortiz, varon, colombiano, mayor de edad,
casado, con carné de residencia permanente de Panama No. E-8-147418, con
domicilio en la Ciudad de Panama, Republica de Panama, actuando en su condiciéon
de Vicepresidente Financiero, Tesorero de la Junta Directiva y Apoderado General,
respectivamente, de LEASING BANISTMO, S.A. sociedad debidamente organizada y
existente de conformidad con las leyes de la Republica de Panama, inscrita al Folio
191342, de la Seccién de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico de Panama,
en lo sucesivo denominados conjuntamente “Los Declarantes” o “Los Firmantes”,
personas a quien conozco y a fin de dar cumplimiento a las disposiciones contenidas
en el Acuerdo 8-2000, de 22 de mayo de 2000, modificado por el Acuerdo 10-2001 de
17 de agosto de 2001, el Acuerdo No. 7-2002 de 14 de octubre de 2002, el Acuerdo 3-
2005 de 31 de marzo de 2005, y el Acuerdo 6-2011 de 12 de agosto de 2011 de la
Comisién Nacional de Valores de la Republica de Panama (Hoy Superintendencia del
Mercado de Valores de Panamé), quienes por este medio dejan constancia bajo la
svavedad del jiifampento de lo BIgRIENYE-—conm-e s hene amna e S e ienE s R T
a. Que cada uno de los firmantes, ha revisado los Estados Financieros Anuales
correspondientes al periodo 2023 de LEASING BANISTMO, S.A.--------------nmommmomomos
b. Que, a juicio de los declarantes, los Estados Financieros Anuales no contienen
informaciones o declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni omiten

informacién sobre hechos de importancia que deban ser divulgados en Virtud del
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Decreto Ley No. 1 de 1999, y sus reglamentos, o que deban ser divulgados para que
las declaraciones hechas en dicho informe no sean tendenciosas o engafnosas a la luz
dilas cireinstancias en lasque fupron heghas —rre-r——eesesmses b e e
o Que, a juicio de los declarantes, los Estados Financieros Anuales y cualquier
otra informacién financiera incluida en los mismos, representan razonablemente en
todos sus aspectos la condicién financiera y los resultados de las operaciones de
LEASING BANISTMO, S.A., para el periodo correspondiente del primero (01) de enero

de dos mil veintitrés (2023) al treinta y uno (31) de diciembre del dos mil veintitrés

i Son responsables del establecimiento y mantenimiento de controles internos de
LEASING BANISTMO, S.A -~
ii. Han disefiado los mecanismos de control interno que garanticen que toda la
informacién de importancia sobre LEASING BANISTMO, S.A. y sus subsidiarias
consolidadas, sean hechas de su conocimiento, particularmente durante el periodo en
el que los reportes han sido preparados. ~--==--=--==-mme oo
iii. Han evaluado la efectividad de los controles internos de LEASING BANISTMO,
S.A. dentro de los noventa (90) dias previos a la emisién de los Estados Financieros. --
iv. Han presentado en los Estados Financieros sus conclusiones sobre la

efectividad de los controles internos con base en las evaluaciones efectuadas a esa

e, Que cada uno de los Firmantes ha revelado a los auditores de LEASING
BANISTMO, S.A. y al Comité de Auditoria 10 Siguiente:--------n—oo-—ooe

1. Todas las deficiencias significativas que surjan en el marco del disefio y
operacion de los controles internos, que puedan afectar negativamente la capacidad
de LEASING BANISTMO, S.A., para registrar, procesar y reportar informacién
financiera, e indicando a los auditores cualquier debilidad existente en los controles
O 108 .~

ii. Cualquier fraude, de importancia o no, que involucre a la administracién u

otros empleados que ejerzan un rol significativo en la gjecucion de los controles
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OTARIA PUBLICA PRIMERA
Circuito Notarial de. Panama
REPUBLICA DE PANAMA

internos de LEASING BANISTMO, S.A.-------------cmmmmmmmmmmm oo oo oommooooos
fi Que cada uno de los Firmantes ha revelado a los auditores externos la
existencia o no de cambios -significativos en los controles internos de LEASING
BANISTMO, S.A., o cualesquiera otros factores que puedan afectar en forma
importante tales controles con posterioridad arla fecha de evaluacion, incluyendo la
formulacién de acciones correctivas con respecto a deficiencias o debilidades de
ibortarieia dentro deda empresa; —S-=ctocotcsiommcrman e ramssRe e RS eSS
Esta declaracién se realiza con la finalidad de presentarla ante la Superintendencia
del Mercado de Valores de la Repiiblica de Panamé.------------=======---==-c==ooommmoooooss

Leida como les fue esta declaracién a los comparecientes en presencia de los testigos
instrumentales YIPSA AVILA DE BURNETT, con cédula de identidad personal
numero seis- cuarenta y siete- mil cuatrocientos ochenta y seis (6-47-1486), y ALICIA
DEL ROSARIO DE CLARKE, con cédula de identidad personal nimero dos- ochenta
y cuatro- doscientos dos (2-84-202), mayores de edad, panamefios y vecinos de esta
ciudad, a quienes conozco y son habiles para el cargo, la encontraron conforme, le
impartieron su aprobacioén y la firman todos para constancia, por ante mi, el Notario,

s e s L it e ot ot e i m s s i

- ;;an Gon alo Sierra Ort ti
4 éi%s la De Burnet ““_ Alicia Del Rosario De Clarke

Ai

0 ublico Primero
LICDO. JORGE ELIEZER GANTES SINGH

Notaria Piiblica Primera del Circuito de Panama
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